
भारतीय प्रततभूतत और तितिमय बोर्ड अतितियम, 1992 

(1992 का अतितियम सखं याकं 15) 

[4 अप्रैल, 1992] 

प्रततभतूतयों में तितििािकताडओं के तितों का संरक्षण करि ेतथा प्रततभतूत 

बाजार के तिकास का सिंिडि और तितियमि करि े

के तलए बोर्ड की स् थापिा का और उसस ेसंबतंित 

या उसके आिषुतंिक तिषयों का उपबंि  

करि ेके तलए 

अतितियम 

 भारत िणराज्य के तैंतालीसिें िषड में संसद ्द्वारा तिम् ितलतित रूप में यि अतितियतमत िो :–– 

अध्याय 1 

प्रारंतभक 

1. सतंक्षप् त िाम, तिस्तार और प्रारंभ—(1) इस अतितियम का संतक्षप् त िाम भारतीय प्रततभूतत और तितिमय बोर्ड 

अतितियम, 1992 ि ै। 

(2) इसका तिस्तार संपूणड भारत पर ि ै। 

(3) यि 30 जििरी, 1992 को प्रिृत्त हुआ समझा जाएिा । 

2. पररभाषाएं—(1) इस अतितियम में, जब तक कक संदभड से अन्यथा अपेतक्षत ि िो,— 

 (क) “बोर्ड” से िारा 3 के अिीि स् थातपत भारतीय प्रततभूतत और तितिमय बोर्ड अतभप्रेत ि ै; 

 (ि) “अध्यक्ष” से बोर्ड का अध्यक्ष अतभप्रेत ि ै; 

 1[(िक) “सामूतिक तितििाि स् कीम” से ऐसी कोई स् कीम या इंतजाम अतभप्रेत िै जो िारा 11कक में तितिर्दडष् ट 

शतों को पूरा करती िो ;] 

 (ि) “तिद्यमाि प्रततभूतत और तितिमय बोर्ड” से भारत सरकार के आर्थडक कायड तिभाि के संकल्प सं० 1 (44)     

एस ई/86, तारीि 12 अप्रैल, 1988 के अिीि िरित भारतीय प्रततभूतत और तितिमय बोर्ड अतभप्रेत ि ै; 

 (घ) “तिति” से िारा 14 के अिीि िरित तिति अतभप्रेत ि ै;  

 2[(घक) “बीमा तितियामक और तिकास प्रातिकरण” से बीमा तितियामक और तिकास प्रातिकरण अतितियम, 

1999 (1999 का 41) की िारा 3 की उपिारा (1) के अिीि स् थातपत भारतीय बीमा तितिमायक और तिकास प्रातिकरण 

अतभप्रेत ि;ै  

(घि) “न् यातयक सदस् य” से िारा 15र्क की उपिारा (1) के अिीि तियुक् त प्रततभूतत अपील अतिकरण का कोई 

सदस् य अतभप्रेत ि ैऔर इसके अंतिडत पीिासीि अतिकारी भी िै;] 

 (ङ) “सदस्य” से बोर्ड का कोई सदस्य अतभप्रेत ि ैऔर इसके अंतिडत अध्यक्ष ि ै; 

 (च) “अतिसूचिा” से राजपत्र में प्रकातशत अतिसूचिा अतभप्रेत ि ै;  

  7[(चक) “पेंशि तिति तितियामक और तिकास प्रातिकरण” से पेंशि तितियामक औरतिकास प्रातिकरण 

अतितियम, 2013 (2013 का 23) की उपिारा (1) के अिीि स् थातपत पेंशि तिति तितियामक और तिकास प्रातिकरण 

अतभप्रेत ि;ै ] 

(छ) “तितित” से इस अतितियम के अिीि बिाए िए तियमों द्वारा तितित अतभप्रेत ि ै;  

(ज) “तितियम” से इस अतितियम के अिीि बोर्ड द्वारा बिाए िए तितियम अतभप्रेत िैं ; 

  

                                                 
1 1999 के अतितियम सं० 31 की िारा 2 द्वारा अंत:स् थातपत ।  
2 2017 के अतितियम सं० 7 की िारा 146 द्वारा अंत:स् थातपत ।  
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1[(जक) “ररजिड बैंक” से भारतीय ररजिड बैंक अतितियम, 1934 (1934 का 2) की िारा 3 के अिीि िरित भारतीय 

ररजिड बैंक अतभप्रेत ि ै;] 

 (झ) “प्रततभूतत” का ििी अथड िै जो प्रततभूतत संतिदा (तितियमि) अतितियम, 1956 (1956 का 42) की िारा 2   

में ि ै।  

 2[(ञ) “तकिीकी सदस् य” से िारा 15र्ि की उपिारा (1)  के अिीि तियुक् त कोई तकिीकी सदस् य अतभप्रेत ि;ै] 

3[(2) उि शब् दों और पदों के, जो इस अतितियम में प्रयुक् त िैं और पररभातषत ििीं िैं ककन् तु 4[प्रततभूतत संतिदा (तितियमि) 

अतितियम, 1956 (1956 का 42) या तिक्षेपािार अतितियम, 1996 (1996 का 22)] में पररभातषत िैं, ििी अथड िैं जो उस अतितियम 

में िैं ।] 

अध् याय 2 

भारतीय प्रततभतूत और तितिमय बोर्ड की स् थापिा  

3. बोर्ड की स् थापिा और तििमि—(1) ऐसी तारीि से, जो केन् रीय सरकार, अतिसूचिा द्वारा, तियत करे, इस अतितियम के 

प्रयोजिों के तलए भारतीय प्रततभूतत और तितिमय बोर्ड के िाम से एक बोर्ड की स् थापिा की जाएिी ।  

(2) बोर्ड पूिोक् त िाम का एक शाश् ित उत्तरातिकार और सामान् य मुरा िाला एक तिितमत तिकाय िोिा तजसे, इस 

अतितियम के उपबंिों के अिीि रिते हुए, जंिम और स् थािर दोिों िी प्रकार की संपतत्त का अजडि, िारण और व् ययि करिे की और 

संतिदा करिे की शतक् त िोिी तथा उक् त िाम से िि िाद लाएिा और उस पर िाद लाया जाएिा ।  

(3) बोर्ड का मुख य कायाडलय मुंबई में िोिा । 

(4) बोर्ड भारत में अन्य स् थािों पर कायाडलय स् थातपत कर सकेिा । 

4. बोर्ड का प्रबंि—(1) बोर्ड तिम् ितलतित सदस् यों से तमलकर बिेिा, अथाडत् :— 

 (क) एक अध् यक्ष ;  

(ि) तित्त 5[और कंपिी अतितियम, 1956 के प्रशासि] से संबंतित केन्रीय सरकार के 1[मंत्रालय] के पदिाररयों में 

से दो सदस्य ;  

(ि) 1[ररजिड बैंक] के पदिाररयों में से एक सदस् य ;  

1[(घ) पांच अन्य सदस् य तजिमें से कम से कम तीि पूणडकातलक सदस् य िोंि,े] 

जो केन् रीय सरकार द्वारा तियुक् त ककए जाएंिे । 

 (2) बोर्ड के कायडकलाप का सािारण अिीक्षण, तिदशेि और प्रबंि सदस् यों के एक बोर्ड में तितित िोिा जो ऐसी सभी 

शतक् तयों का प्रयोि कर सकेिा और ऐसे सभी कायड और बातें कर सकेिा जो बोर्ड द्वारा प्रयोि में लाई जा सकती िैं या की जा सकती िैं । 

 (3) तितियमों द्वारा अन्यथा अििाररत के तसिाय, अध् यक्ष को भी बोर्ड के कायडकलाप के सािारण अिीक्षण और तिदशेि की 

शतक् तयां िोंिी तथा िि ऐसी सभी शतक् तयों का प्रयोि कर सकेिा और ऐसे सभी कायड और बातें कर सकेिा जो उस बोर्ड द्वारा प्रयोि में 

लाई जा सकती िैं या की जा सकती िैं । 

 (4) उपिारा (1) के िंर् (क) और िंर् (घ) में तिर्दडष् ट अध् यक्ष और सदस् यों की तियुतक् त केन् रीय सरकार द्वारा की जाएिी और 

उस उपिारा के िंर् (ि) और िंर् (ि) में तिर्दडष् ट सदस् यों का िामतिदशेि क्रमश: केन् रीय सरकार और 1[ररजिड बैंक] द्वारा ककया    

जाएिा । 

 (5) उपिारा (1) के िंर् (क) और िंर् (घ) में तिर्दडष् ट अध् यक्ष और अन्य सदस् य ऐसी योग्यता, सत् यतिष् िा और प्रततष् िा िाले 

व् यतक् त िोंिे तजन्िोंिे प्रततभूतत बाजार से संबंतित समस्याओं के बारे में कारडिाई करिे में क्षमता दर्शडत की ि ैया तजन्िें तिति, तित्त, 

अथडशास् त्र, लेिाकमड, प्रशासि या ककसी ऐसे अन्य तिषय का तिशेष ज्ञाि या अिुभि िै जो केन् रीय सरकार की राय में बोर्ड के तलए 

उपयोिी िोिी । 

 5. बोर्ड के अध् यक्ष और सदस्यों की पदािति और सिेा की शतें—(1) अध् यक्ष और िारा 4 की उपिारा (1) के िण् र् (घ) में 

तिर्दडष् ट सदस् यों की पदािति और सेिा की अन्य शतें ऐसी िोंिी, जो तितित की जाएं । 

                                                 
1 2002 के अतितियम सं० 59 की िारा 2 द्वारा अंत:स् थातपत । 
2 2017 के अतितियम सं० 7 की िारा 146 द्वारा अंत:स् थातपत । 
3 1995 के अतितियम सं० 9 की िारा 2 द्वारा प्रततस् थातपत । 
4 1996 के अतितियम सं० 22 की िारा 30/अिुसूची द्वारा प्रततस् थातपत । 
5 2002 के अतितियम सं० 59 की िारा 3 द्वारा प्रततस् थातपत । 
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 (2) उपिारा (1) में ककसी बात के िोते हुए भी, केन् रीय सरकार को, अध् यक्ष या िारा 4 की उपिारा (1) के िण् र् (घ) के 

अिीि तियुक् त ककसी सदस् य की सिेाओं को, उपिारा (1) के अिीि तितित अिति की समातप् त के पूिड ककसी भी समय उसे तलतित रूप 

में कम से कम तीि मास की सूचिा दकेर अथिा उसके बदले में तीि मास के िेति और भते्त देकर समाप् त कर दिेे का अतिकार िोिा 

और, यथातस् थतत, अध् यक्ष या ककसी ककसी सदस् य को भी, उपिारा (1) के अिीि तितित अिति की समातप् त के पूिड ककसी भी समय 

केन् रीय सरकार को तलतित रूप में कम से कम तीि मास की सूचिा दकेर अपिा पद छोड़िे का अतिकार िोिा ।  

6. सदस् य का पद स ेिटाया जािा—1* * * केन् रीय सरकार ककसी सदस् य को पद से िटा देिी यकद—  

(क) िि कदिातलया न् यायतिणीत ककया जाता ि ैया ककसी समय न्यायतिणीत ककया िया ि ै;  

(ि) िि तिकृततचत्त का िै और सक्षम न् यायालय की ऐसी घोषणा तिद्यमाि िै ;  

(ि) िि ककसी ऐसे अपराि के तलए तसद्धदोष ििराया िया ि ैतजसमें, केन् रीय सरकार की राय में, िैततक अिमता 

अंतर्ग्डस् त ि ै;  

2*  *  *  *  *  * 

(ङ) उसिे केन् रीय सरकार की राय में अपिे पद का इस प्रकार दरुुपयोि ककया िै तजसके कारण उसका पद पर बिे 

रििा लोकतित में िातिकारक ि ै:  

 परंतु कोई भी सदस् य इस िण् र् के अिीि तब तक ििीं िटाया जाएिा जब तक कक उसे उस मामले में सुििाई का युतक् तयुक् त 

अिसर ि द ेकदया िया िो । 

7. अतििशेि—(1) बोर्ड ऐसे समयों और स् थािों पर अतििेशि करेिा और अपिे अतििेशिों में कारबार के संव् यििार के 

(तजसके अंतिडत उसके अतििेशिों में िणपूर्तड ि)ै संबंि में प्रकक्रया के ऐसे तियमों का अिुपालि करेिा जो तितियमों द्वारा उपबंतित   

ककए जाएं ।  

 (2) अध् यक्ष, या यकद ककसी कारण से िि बोर्ड के ककसी अतििेशि में उपतस् थत िोिे में असमथड िै तो उस अतििेशि में 

उपतस् थत सदस् यों द्वारा अपिे में से चुिा िया कोई अन्य सदस् य, उस अतििेशि की अध् यक्षता करेिा ।   

(3) बोर्ड के ककसी अतििेशि में उसके समक्ष आिे िाले सभी प्रश् िों का तितिश् चय उपतस् थत और मत दिेे िाले सदस् यों के 

बहुमत से ककया जाएिा और मत बराबर िोिे की दशा में अध् यक्ष का या उसकी अिुपतस् थतत में अध् यक्षता करिे िाले व् यतक् त का तद्वतीय 

या तिणाडयक मत िोिा । 

3[7क. कततपय दशाओं में सदस् यों का अतििशेिों में भाि ि लिेा—कोई सदस् य जो ककसी कंपिी का तिदशेक ि ैऔर तजसका 

ऐसे तिदशेक के रूप में ककसी ऐसे तिषय में जो बोर्ड के अतििेशि में तिचार के तलए आिे िाला िै, कोई प्रत् यक्ष या अप्रत् यक्ष िि-संबंिी 

तित ि,ै सुसंित पररतस् थततयों के उसकी जािकारी में आिे के पश् चात् यथाशीघ्र, ऐसे अतििेशि में अपिे तित की प्रकृतत को प्रकट करेिा 

और ऐसा प्रकटि, बोर्ड की कायडिातियों में अतभतलतित ककया जाएिा तथा सदस् य, ऐसे तिषय की बाबत बोर्ड के ककसी तिचार-तिमशड 

या तितिश् चय में कोई भाि ििीं लेिा ।] 

8. ररतक् तयों, आकद स ेबोर्ड की कायडिातियों का अतितिमान् य ि िोिा—बोर्ड का कोई कायड या कायडिािी केिल इस आिार पर 

अतितिमान् य ििीं िोिी कक—  

  (क) बोर्ड में कोई ररतक् त ि ैया उसके ििि में कोई त्रुरट िै ; या  

  (ि) बोर्ड के सदस् य के रूप में कायड करिे िाले ककसी व् यतक् त की तियुतक् त में कोई त्रुरट िै ; या  

  (ि) बोर्ड की प्रकक्रया में ऐसी अतियतमतता ि ैतजससे मामले के िुणािुण पर कोई प्रभाि ििीं पड़ता ि ै।  

9. बोर्ड के अतिकारी और अन् य कमडचारी—(1) बोर्ड उतिे अन्य अतिकारी और कमडचारी तियुक् त कर सकेिा जो िि इस 

अतितियम के अिीि अपिे कृत्यों के दक्षतापूणड तििडिि के तलए आिश् यक समझता ि ै।  

(2) उपिारा (1) के अिीि तियुक् त ककए िए बोर्ड के अतिकाररयों और कमडचाररयों की सेिा के तिबंिि और अन्य शतें िे िोंिी 

जो तितियमों द्वारा अििाररत की जाएं । 

अध् याय 3 

तिद्यमाि प्रततभतूत और तितिमय बोर्ड की आतस् तयों, दातयत्िों, आकद का बोर्ड को अतंरण  

                                                 
1 1995 के अतितियम सं० 9 की िारा 3 द्वारा लोप ककया िया । 
2 1995 के अतितियम सं० 9 की िारा 3 द्वारा लोप ककया िया । 
3 1995 के अतितियम सं० 9 की िारा 4 द्वारा अंत:स् थातपत । 
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 10. तिद्यमाि प्रततभतूत और तितिमय बोर्ड की आतस् तयों, दातयत् िों, आकद का बोर्ड को अतंरण—(1) बोर्ड की स् थापिा की 

तारीि को और उससे,— 

(क) इस अतितियम से तभन् ि ककसी तिति में अथिा ककसी संतिदा या अन्य तलित में तिद्यमाि प्रततभूतत और 

तितिमय बोर्ड के प्रतत ककसी तिदशे के बारे में यि समझा जाएिा कक िि बोर्ड के प्रतत तिदशे िै ; 

(ि) तिद्यमाि प्रततभूतत और तितिमय बोर्ड की सभी जंिम और स् थािर संपतत्त और आतस् तयां, बोर्ड में तितित      

िो जाएंिी ; 

(ि) तिद्यमाि प्रततभूतत और तितिमय बोर्ड के सभी अतिकार और दातयत् ि बोर्ड को अंतररत िो जाएंिे और िे उसके 

अतिकार और दातयत् ि िोंिे ; 

(घ) िण् र् (ि) के उपबंिों पर प्रततकूल प्रभाि र्ाले तबिा, तिद्यमाि प्रततभूतत और तितिमय बोर्ड के प्रयोजि के तलए 

या उसके संबंि में उक् त तिद्यमाि बोर्ड द्वारा, उसके साथ या उसके तलए उस तारीि के िीक पूिड उपित सभी ऋण, बाध् यताएं 

और दातयत् ि, की िई सभी संतिदाएं तथा ककए जािे के तलए िचिबद्ध सभी मामले और बातें बोर्ड द्वारा, उसके साथ या उसके 

तलए उपित, की िई या ककए जािे के तलए िचिबद्ध समझी जाएंिी ;  

(ङ) तिद्यमाि प्रततभूतत और तितिमय बोर्ड को उस तारीि के िीक पूिड दये सभी ििरातशयां, बोर्ड को दये      

समझी जाएंिी ; 

(च) ऐसे सभी िाद और अन्य तितिक कायडिातियां जो तिद्यमाि प्रततभूतत और तितिमय बोर्ड द्वारा या उसके तिरुद्ध 

ऐसी तारीि के िीक पूिड संतस् थत की िई िैं या संतस् थत की जा सकती थी, बोर्ड द्वारा या उसके तिरुद्ध जारी रिी जा सकें िी 

या संतस्थत की जा सकें िी ; और  

(छ) तिद्यमाि प्रततभूतत और तितिमय बोर्ड के अिीि उस तारीि के िीक पूिड कोई पद िारण करिे िाला प्रत् येक 

कमडचारी, बोर्ड में अपिा पद उसी अिति तक और पाररश्रतमक, छुट्टी, भतिष् य तिति, सेिा-तिितृत्त और अन्य सेिांत 

प्रसुतििाओं की बाबत सेिा के उन् िीं तिबंििों और शतों पर िारण करेिा तजि पर िि ऐसा पद बोर्ड के स् थातपत ि िोिे की 

दशा िारण करता और बोर्ड के कमडचारी के रूप में ऐसा करता रििेा अथिा िि उस तारीि से छि मास की अिति की 

समातप् त तक ऐसा करता रििेा, यकद ऐसा कमडचारी ऐसी अिति के भीतर अपिा यि तिकल् प करता ि ै कक िि बोर्ड का 

कमडचारी ििीं िोिा चािता । 

 (2) औद्योतिक तििाद अतितियम, 1947 (1947 का 14) में या तत् समय प्रिृत्त ककसी अन्य तिति में ककसी बात के िोते हुए भी, 

बोर्ड द्वारा इस िारा के अिीि ककसी कमडचारी का अपिी तियतमत सेिा में आमेलि, ऐसे कमडचारी को उस अतितियम या अन्य तिति के 

अिीि ककसी प्रततकार का िकदार ििीं बिाएिा और ऐसा कोई दािा ककसी न् यायालय, अतिकरण या अन्य प्रातिकरण द्वारा र्ग्िण ििीं 

ककया जाएिा । 

अध् याय 4 

बोर्ड की शतक् तया ंऔर कृत्य 

11. बोर्ड के कृत् य—(1) इस अतितियम के उपबंिों के अिीि रिते हुए, बोर्ड का यि कतडव् य िोिा कक िि प्रततभूततयों में 

तितििािकताडओं के तितों का संरक्षण करे और प्रततपूर्तड बाजार के, ऐसे अध् युपायों द्वारा जो िि िीक समझे, तिकास का संििडि और 

तितियमि करे । 

(2) पूिडिामी उपबंिों की व् यापकता पर प्रततकूल प्रभाि र्ाले तबिा, उसमें तिर्दडष् ट अध् युपायों में तिम् ितलतित के तलए उपबंि 

ककया जा सकेिा, अथाडत् :— 

 (क) स् टाक एक्सचेंजों और ककन् िीं अन् य प्रततभूतत बाजारों में कारबार का तितियमि करिा ;  

 (ि) स् टाक दलालों, उप-दलालों, शेयर अंतरण अतभकताडओं, तििडमि के बैंककारों, न् यास तिलेिों के न् यातसयों, 

तििडमि के रतजस् रारों, मचेंट बैंककारों, तिम् िांककों, पोटडफोतलयो प्रबन् िकों, तितििाि सलािकारों और ऐसे अन्य मध् यिर्तडयों 

को, जो प्रततभूतत बाजारों से ककसी प्रकार सियुक् त िों, रतजस् टर करिा और उिके कायडकरण का तितियमि करिा ; 

 1[(िक) 2[तिक्षेपािारों, सिभातियों, प्रततभूततयों के अतभरक्षकों,] तिदशेी संस् थाित तितििािकताडओं, प्रत् ययमापी 

अतभकरणों और ऐसे अन् य मध् यिर्तडयों को, तजन् िें बोर्ड, अतिसूचिा द्वारा, इस तितमत्त तितिर्दडष् ट करे, रतजस् टर करिा और 

उिके कायडकरण का तितियमि करिा ;] 

 (ि) 3[साितसक पूंजी तितियों और सामूतिक तितििाि स् कीमों] को, तजिके अंतिडत पारस् पररक तितियां िैं, रतजस् टर 

करिा और उिके कायडकरण का तितियमि करिा ;  

                                                 
1 1995 के अतितियम सं० 9 की िारा 5 द्वारा अंत:स् थातपत । 
2 1996 के अतितियम सं० 22 की िारा 30/अिुसूची द्वारा प्रततस् थातपत । 
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 (घ) स् ित: तितियमिकारी संिििों का संििडि और तितियमि करिा ;  

 (ङ) प्रततभूतत बाजारों से संबंतित कपटपूणड और अिुतचत व् यापाररक व् यििार का प्रततषेि करिा ; 

 (च) तितििािकताडओं की तशक्षा और प्रततभूतत बाजारों के मध् यिर्तडयों के प्रतशक्षण का संििडि करिा ;  

 (छ) प्रततभूततयों में अन् तरंिी व् यापार का प्रततषेि करिा ;  

 (ज) शेयरों के पयाडप् त अजडि का और कंपतियों के अतिर्ग्िण का तितियमि करिा ;  

 (झ) 1[स् टाक एक्सचेंजों, पारस् पररक तितियों, प्रततभूतत बाजार से सियुक् त अन्य व् यतक् तयों,] प्रततभूतत बाजार में 

मध् यिर्तडयों और स् ित: तितियमिकारी संिििों से जािकारी मंिािा, उिका तिरीक्षण करिा, उिकी जांच और संपरीक्षा 

करिा ;  

 2[(झक) ककसी कें रीय या राज्य अतितियम द्वारा या उसके अिीि स् थातपत या िरित ककसी बैंक या ककसी अन्य 

प्रातिकारी या बोर्ड या तििम सतित ककसी व् यतक् त से ऐसी सूचिा और अतभलेि मंिािा, जो बोर्ड की राय में प्रततभूततयों में 

ककसी संव् यििार की बाबत बोर्ड द्वारा ककसी अन्िेषण या जांच के तलए सुसंित िोिा ;] 

 1[(झि) प्रततभूतत तितियों के संबंि में अततक्रमणों के तििारण या उिका पता लिािे से संबंतित मामलों में,       

इस संबंि में तत् समय प्रिृत्त ककन् िीं अन्य तितियों के उपबंिों के अिीि रिते हुए, बोर्ड के समाि कृत्य करिे िाले अन्य 

प्रातिकाररयों से, चाि ेिे भारत में िों या भारत के बािर, सूचिा मंिािा या उिको सूचिा दिेा :  

परंतु बोर्ड, भारत से बािर ककसी प्रातिकारी को ककसी सूचिा को देिे के प्रयोजि के तलए, कें रीय सरकार के पूिड 

अिुमोदि से ऐसे प्रातिकारी के साथ कोई ििराि या करार या बात तय कर सकेिा ;] 

 (ञ) 3* * * प्रततभूतत संतिदा (तितियमि) अतितियम, 1956 (1956 का 42) के उपबंिों के अिीि ऐसे कृत्यों का 

पालि करिा और ऐसी शतक् तयों का प्रयोि करिा जो उसे कें रीय सरकार द्वारा प्रत् यायोतजत की जाएं ; 

 (ट) इस िारा के प्रयोजिों को कायाडतन्ित करिे के तलए फीस या अन्य प्रभार उद्िृिीत करिा ; 

 (ि) उपरोक् त प्रयोजिों के तलए अिुसंिाि करिा ; 

 4[(िक) ऐसे ककन् िीं अतिकरणों से, जो बोर्ड द्वारा तितिर्दडष् ट ककए जाएं, ऐसी जािकारी मंिािा या उसको दिेा जो 

उसके द्वारा अपिे कृत्यों के दक्षतापूणड, तििडिि के तलए आिश् यक समझी जाए ;] 

 (र्) ऐसे अन्य कृत्यों का पालि करिा जो तितित ककए जाएं । 

5[(2क) बोर्ड, उपिारा (2) में अंतर्िडष् ट उपबंिों पर प्रततकूल प्रभाि र्ाले तबिा, ककसी सूचीबद्ध पतब् लक कंपिी या ऐसी 

पतब् लक कंपिी की (जो िारा 12 में तिर्दडष् ट मध् यिर्तडया ंििीं िैं) जो ऐसे ककसी मान्यताप्राप् त स् टाक एक्सचेंज में अपिी प्रततभूततयों को 

सूचीबद्ध करािे का आशय रिती िै, ककसी बिी, या रतजस् टर, या अन्य दस् तािेज या अतभलेि का तिरीक्षण करिे के तलए उपाय कर 

सकेिा, जिां बोर्ड के पास यि तिश् िास करिे के तलए युतक् तयुक् त आिार ि ैकक ऐसी कंपिी प्रततभूतत बाजार के संबंि में अंतरंिी व् यापार 

या कपटपूणड और अिुतचत व् यापार प्रथाओं में लिी हुई ि ै।]  

 3[(3) तत् समय प्रिृत्त ककसी अन्य तिति में ककसी बात के िोते हुए भी, जब बोर्ड 6[उपिारा (2) के िंर् (झ) या िंर् (झक) या 

उपिारा (2क)] के अिीि शतक् तयों का प्रयोि कर रिा िो तब उसे तिम् ितलतित तिषयों की बाबत ििी शतक् तयां िोंिी जो तसतिल 

प्रकक्रया संतिता, 1908 के अिीि िाद का तिचारण करते समय, तसतिल न् यायालय में तितित िोती िैं, अथाडत् :— 

(i) ऐसे स् थाि और समय पर जो बोर्ड द्वारा तितिर्दडष् ट ककया जाए, लेिाबतियों और अन्य दस् तािेजों का प्रकटीकरण 

और पेश ककया जािा ; 

(ii) व् यतक् तयों को समि करिा और िातजर करािा तथा शपथ पर उिकी परीक्षा करिा ;  

(iii) िारा 12 में तिर्दडष् ट ककसी व् यतक् त की ककन् िीं बतियों, रतजस् टरों और अन् य दस् तािेजों का ककसी भी स् थाि पर 

तिरीक्षण करिा ;] 

4[(iv) उपिारा (2क) में तिर्दडष् ट कंपिी की ककसी बिी या रतजस् टर या अन्य दस् तािेज या अतभलेि का तिरीक्षण ; 

(v) सातक्षयों या दस् तािेजों की परीक्षा के तलए कमीशि तिकालिा ।] 

                                                 
1 1995 के अतितियम सं० 9 की िारा 5 द्वारा प्रततस् थातपत । 
2 2014 के अतितियम सं० 27 की िारा 2 द्वारा संशोतित । 
3 1995 के अतितियम सं० 9 की िारा 5 द्वारा लोप ककया िया । 
4 1995 के अतितियम सं० 9 की िारा 5 द्वारा अंत:स् थातपत । 
5 2002 के अतितियम सं० 59 की िारा 4 द्वारा अंत:स् थातपत । 
6 2002 के अतितियम सं० 59 की िारा 4 द्वारा प्रततस् थातपत । 
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 4[(4) बोर्ड, उपिारा (1), उपिारा (2), उपिारा (2क) और उपिारा (3) तथा िारा 11ि के उपबंिों पर प्रततकूल प्रभाि र्ाले 

तबिा, ऐसे कारणों से, जो लेिबद्ध ककए जाएंिे, तितििािकताडओं या प्रततभूतत बाजार के तित में, या तो अन् िेषण या जांच के लंतबत 

रिते हुए या ऐसे अन् िेषण या जांच के पूरा िोिे पर, आदशे द्वारा, तिम् ितलतित कोई अध् युपाय कर सकेिा, अथाडत् :— 

(क) ककसी मान् यताप्राप् त स् टाक एक् सचेंज में ककसी प्रततभूतत के व् यापार का तिलंबि करिा ; 

(ि) ककसी प्रततभूतत बाजार में व् यतक् तयों की पहुचं को रोकिा और प्रततभूतत बाजार से सिबद्ध ककसी व् यतक् त को 

प्रततभूततयों का क्रय, तिक्रय या संव् यििार करिे से प्रतततषद्ध करिा ; 

(ि) ककसी स् टाक एक् सचेंज या स् ित: तितियामक संििि के ककसी पदिारी को ऐसा पद िारण करिे से तिलंतबत 

करिा ;  

(घ) ऐसे ककसी संव् यििार के संबंि में, जो कक अन् िेषण के अिीि ि,ै आिमों या प्रततभूततयों को पररबद्ध या 

प्रततिाररत करिा ;  

1[(ङ) प्रततभूतत बाजार से सिबद्ध ककसी मध्यिती या ककसी व्यति के बैंक िाते या अन्य संपतत्त को, जो इस 

अतितियम या उसके अिीि बिाए िए तियमों या तितियमों के ककसी उपबंि के अततक्रमण में ककसी भी रीतत में सियुि 

िैं, िब्बे कदि से अितिक की ककसी अिति के तलए कुकड  करिा: 

परंतु बोर्ड, उि कुकी के िब्बे कदि के भीतर िारा 26क के अिीि स्थातपत, अतिकाररता रििे िाले तिशेष 

न्यायालय से उि कुकी की पुति अतभप्राप्त करेिा और ऐसी पुति पर ऐसी कुकी पूिोि कायडिातियों के लंतबत रििे के 

दौराि जारी रिेिी तथा उि कायडिातियों के समापि पर िारा 28क के उपबंि लािू िोंिे: 

परंतु यि और कक केिल संपतत्त, बैंक िाता या िाते या उसमें ककए िए ककसी संव्यििार को, जिां तक िि इस 

अतितियम या उसके अिीि बिाए िए तियमों या तितियमों के ककसी उपबंि के अततक्रमण में िास्ततिक रूप से अंतिडतलत 

आिमों से संबंतित ि,ै को कुकड  ककए जािे के तलए अिुज्ञात ककया जाएिा ।] 

 (च) ककसी भी रीतत में प्रततभूतत बाजार से सिबद्ध ककसी मध् यिती या ककसी व् यतक् त को, ककसी ऐसी आतस् त का, 

जो उस संव्यििार का भाि ि ैतजसका अन् िेषण ककया जा रिा ि,ै व् ययि या अन् य संक्रामण ि करिे का तिदशे दिेा : 

परंतु बोर्ड, उपिारा (2) या उपिारा (2क) के उपबंिों पर प्रततकूल प्रभाि र्ाले तबिा, ककसी सूचीबद्ध पतब् लक 

कंपिी या पतब् लक कंपिी (जो िारा 12 में तिर्दडष् ट मध् यिर्तडयां ििीं िैं) की बाबत, जो ककसी मान् यताप्राप् त स् टाक एक् सचेंज में 

अपिी प्रततभूततयों को सूचीबद्ध करािे का आशय रिती िै, िंर् (घ) या िंर् (ङ) या िंर् (च) में तितिर्दडष् ट कोई अध् युपाय कर 

सकेिा जिां बोर्ड के पास यि तिश् िास करिे के युतक् तयुक् त आिार िों कक ऐसी कंपिी प्रततभूतत बाजार के संबंि में अंतरंिी 

व् यापार या कपटपूणड और अिुतचत व् यापार प्रथाओं में लिी हुई ि ै: 

परंतु यि और कक बोर्ड, ऐसा आदशे पाररत करिे के पूिड या पश् चात्, ऐसे मध् यिर्तडयों या संबद्ध व् यतक् तयों को 

सुििाई का अिसर देिा ।]  

 2[(4क) बोर्ड, उपिारा (1), उपिारा (2), उपिारा (2क), उपिारा (3) और उपिारा (4) िारा 11ि और िारा 15झ के 

उपबंिों पर प्रततकूल प्रभाि र्ाले तबिा कारणों को लेिबद्ध करते हुए तितित रीतत में जांच करिे के पश् चात् आदशे द्वारा िारा 15क, 

िारा 15ि, िारा 15ि, िारा 15घ, िारा 15ङ, िारा 15ङक, िारा 15ङि, िारा 15च, िारा 15छ, िारा 15ज, िारा 15जक, और 

िारा 15जि, के अिीि शातस् त उदिृृिीत कर सकेिा ।]   

3[(5) यथास् थतत, इस अतितियम की िारा 11ि या प्रततभूतत संतिदा (तितियमि) अतितियम, 1956 (1956 का 42) की िारा 

12क या तिक्षेपािार अतितियम, 1996 (1996 का 22) की िारा 19 के अिीि जारी तिदशे के अिुसरण में 4[या प्रततभूतत सतंिदा 

(तितियमि) अतितियम, 1956 (1956 का 42) की िारा 15ञि या िारा 23ञक या तिक्षेपािार अतितियम, 1996 (1996 का 22) की 

िारा 19झक के अिीि ककए िए ककसी पररतििाडरण के अिीि] प्रत् यर्पडत रकम को, बोर्ड द्वारा स् थातपत तितििािकताड संरक्षण और 

तशक्षा तिति में जमा ककया जाएिा ओर ऐसी रकम का, इस अतितियम के अिीि बिाए िए तितियमों के अिुसार बोर्ड द्वारा उपयोि 

ककया जाएिा ।] 

5[6[11क. प्रततभतूतयों के तििडमि के तलए िि की मािं करिे िाले प्रास् पेक् टस, प्रस् थापिा दस् तािजे या तिज्ञापि जारी करिे का 

बोर्ड द्वारा तितियमि या प्रततषिे—(1) बोर्ड, कंपिी अतितियम, 1956 (1956 का 42) के उपबंिों पर प्रततकूल प्रभाि र्ाले तबिा, 

तितििािकताडओं के संरक्षण के तलए,— 

(क) तितियमों द्वारा,— 

                                                 
1 2019 के अतितियम सं० 21 की िारा 42 और दसुरी अिुसूची द्वारा प्रततस् थातपत ।   
2 2018 के अतितियम सं० 13 की िारा द्वारा 179 अंत:स् थातपत ।   
3 2014 के अतितियम सं० 27 की िारा 2 द्वारा संशोतित । 
4 2018 के अतितियम सं० 13 की िारा 179 द्वारा अंत:स् थातपत ।   
5 1995 के अतितियम सं० 9 की िारा 6 द्वारा अंत:स् थातपत । 
6 2002 के अतितियम सं० 59 की िारा 5 द्वारा प्रततस् थातपत । 
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(i) पूंजी के प्रोद्धरण, प्रततभूततयों के अंतरण से संबंतित तिषयों और उिके आिुषंतिक अन्य तिषयों       

को ; और 

(ii) उस रीतत को, तजसमें कंपतियों द्वारा ऐसे तिषयों को प्रकट ककया जाएिा,  

तितिर्दडष् ट कर सकेिा ;  

(ि) सािारण या तिशेष आदशेों द्वारा— 

(i) ककसी कंपिी को प्रततभूततयों के तििडमि के तलए जिता स ेिि की मांि करिे िाले प्रास् पेक् टस, ककसी 

प्रस् थापिा दस् तािेज, या तिज्ञापि जारी करिे से प्रतततषद्ध कर सकेिा ;  

(ii) उि शतों को तितिर्दडष् ट कर सकेिा, तजिके अिीि रिते हुए प्रोस् पेक् टस, ऐसे प्रस् थापिा दस् तािेज या 

तिज्ञापि, यकद प्रतततषद्ध ििीं ककए िए िैं तो, जारी ककए जा सकें िे । 

(2) बोर्ड, प्रततभूतत संतिदा (तितियमि) अतितियम, 1956 (1956 का 42) की िारा 21 के उपबंिों पर प्रततकूल प्रभाि र्ाले 

तबिा, प्रततभूततयों को सूचीबद्ध और अंतररत करिे के तलए अपेक्षाओं तथा उिसे आिुषंतिक अन्य तिषयों को तितिर्दडष् ट कर सकेिा ।] 

1[11कक. सामतूिक तितििाि स् कीम—(1) ऐसी कोई स्कीम या इंतजाम जो उपिारा (2) 1[या उपिारा (2क)] में तिर्दडष् ट 

शतों को पूरा करती ि,ै सामूतिक तितििाि स् कीम िोिी :  

1[परन् तु ककसी ऐसी स्कीम या ििराि के अिीि तितियों का पूल ककया जािा, जो बोर्ड के पास रतजस् रीकृत ििीं िैं या 

उपिारा (3) के अिीि समातिष् ट ििीं िैं, तजसमें एक सौ करोड़ रुपए या अतिक की समर्ग् रकम अंतिडतलत िै, सामूतिक तितििाि स्कीम 

िोिा समझा जाएिा ।]  

(2) ककसी 1[व् यतक् त] द्वारा बिाई िई या प्रस् थातपत कोई स् कीम या इंतजाम तजसके अिीि,—  

(i) तितििािकताडओं द्वारा ककए िए अतभदाय या संदाय, चाि ेिे ककसी भी िाम स ेज्ञात िों, स् कीम या इंतजाम के 

प्रयोजिों के तलए पूल ककए जाते िैं या उपयोि में लाए जाते िैं ;  

(ii) तितििािकताडओं द्वारा ऐसी स् कीम या इंतजाम में अतभदाय या संदाय ऐसी स्कीम या इंतजाम से लाभ, आय, 

उत् पादि या सम् पतत्त, चाि ेिि जंिम ि ैया स् थािर, प्राप् त करिे की दतृष् ट से, ककए जाते िैं ;  

(iii) स् कीम या इंतजाम के भाि रूप संपतत्त, अतभदाय या तितििाि का, चािे उसकी पिचाि की जा सकती िै या 

ििीं, प्रबंि तितििािकताडओं की ओर से ककया जाता ि ै;   

(iv) तितििािकताड स् कीम या इंतजाम के प्रबंि और कायाडन् ियि में कदि-प्रततकदि का तियंत्रण ििीं रिते िैं । 

2[(2क) इस अतितियम के अिीि बिाए िए तितियमों के अिुसार तितिर्दडष् ट की जािे िाली शतों का समािाि करिे िाले 

ककसी व् यतक् त द्वारा बिाई िई या प्रस् थातपत की िई कोई स् कीम या ििराि ।] 

(3) उपिारा (2) 1[या उपिारा (2क)] में ककसी बात के िोते हुए भी, कोई ऐसी स् कीम या इंतजाम— 

(i) जो सिकारी सोसाइटी अतितियम, 1912 (1912 का 2) के अिीि रतजस् रीकृत ककसी सिकारी सोसाइटी द्वारा 

ककया िया या ऐसी ककसी सोसाइटी द्वारा जो ककसी राज्य में तत् समय प्रिृत्त सिकारी सोसाइरटयों स ेसंबंतित ककसी तिति के 

अिीि रतजस् रीकृत ि ैया रतजस् टर की िई समझी िई िै प्रस् थातपत ककया िया ि ै; 

(ii) तजसके अिीि भारतीय ररजिड बैंक अतितियम, 1934 (1934 का 2) की िारा 45झ के िंर् (च) में पररभातषत 

रूप में िैर-बैंककारी तित्तीय कंपतियों द्वारा तिक्षेप स् िीकार ककए जािे िैं ;  

(iii) जो ऐसी बीमा की संतिदा ि ैतजसे बीमा अतितियम, 1938 (1938 का 4) लािू िोता ि ै;  

(iv) जो कमडचारी भतिष् य तिति और प्रकीणड उपबंि अतितियम, 1952 (1952 का 19) के अिीि बिाई िई ककसी 

स् कीम, पेंशि स् कीम या बीमा स् कीम का उपबंि करती िै ;  

(v) तजसके अिीि कंपिी अतितियम, 1956 (1956 का 1) की िारा 58क के अिीि तिक्षेप स् िीकार ककए जाते िैं ;  

(vi) तजसके अिीि कंपिी अतितियम, 1956 (1956 का 1) की िारा 620क के अिीि तिति या पारस् पररक फायदा 

सोसाइटी के रूप में घोतषत ककसी कंपिी द्वारा तिक्षेप स् िीकार ककए जािे िैं ;   

(vii) जो तचट फंर् अतितियम, 1982 (1982 का 4) की िारा 2 के िंर् (घ) में पररभातषत तचट कारबार के 

अथाांतिडत आती ि ै; 

(viii) तजसके अिीि ककए िए अतभदाय, पारस् पररक तिति में अतभदाि प्रकृतत के िैं, 

                                                 
1 1999 के अतितियम सं० 31 की िारा 12 द्वारा अंत:स् थातपत । 
2 2014 के अतितियम सं० 27 की िारा 2 द्वारा संशोतित । 
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सामूतिक तितििाि स् कीम ििीं िोिी ।] 

  1[(ix) ऐसी अन्य स्कीम या ििराि तजसको केन् रीय सरकार, बोर्ड के परामशड से अतिसूतचत करे ।] 

11ि. तिदशे दिे े1[और शातस् त उद्िृिीत करिे] की शतक् त—2[(1)] िारा 11 में जैसा अन्यथा उपबंतित ि ैउसके तसिाय, यकद 

कोई जांच करिे या कराए जािे  के पश् चात्, बोर्ड का यि समािाि िो जाता ि ैकक— 

(i) तितििािकताडओं के तित में या प्रततभूतत बाजार के व् यितस् थत तिकास के तलए ; या 

(ii) िारा 12 में तिर्दडष् ट ककसी मध् यिती या अन्य व् यतक् तयों के ऐसे कायडकलापों को, जो ऐसी रीतत से संचातलत 

ककए जाते िैं जो तितििािकताडओं अथिा प्रततभूतत बाजार के तितों के तलए िातिकर िै, रोकिे के तलए ; या  

(iii) ऐसे ककसी मध् यिती या व् यतक् त का उतचत प्रबंि सुतितश् चत करिे के तलए,  

ऐसा करिा आिश् यक िै तो िि— 

(क) िारा 12 में तिर्दडष् ट या प्रततभूतत बाजार से सियुक् त ककसी व् यतक् त या व् यतक् तयों के ििड को ; या  

(ि) िारा 11क में तितिर्दडष् ट तिषयों की बाबत ककसी कम् पिी को, ऐसे तिदशे द े सकेिा, जो प्रततभूततयों में 

तितििािकताडओं और प्रततभूतत बाजार के तित में उतचत िो ।] 

3[स् पष् टीकरण—शंकाओं को दरू करिे के तलए यि घोतषत ककया जाता ि ैकक इस िारा के अिीि तिदशेों को जारी करिे की 

शतक् त में, ककसी ऐसे व् यतक् त को, तिदशे करिे की शतक् त सतम् मतलत िोिी और सदिै उसका सतम् मतलत िोिा समझा जाएिा, जो इस 

अतितियम या उसके अिीि बिाए िए तितियमों के उल् लंघि में, ककसी संव् यििार या कक्रयाकलाप में लिकर, ऐसे उल्लंघि से कमाए 

िए सदोष अतभलाभ या टाली िई िाति के समाि रकम का प्रत् यपडण करिे के तलए लाभ कमाता ि ैया िाति को टालता ि ै।]  

4[(2) बोर्ड, िारा 11 की उपिारा (1), उपिारा (4क) और िारा 15झ के उपबंिों पर प्रततकूल प्रभाि र्ाले तबिा कारणों को 

लेिबद्ध करते हुए तितित रीतत में जांच करिे के पश् चात् आदशे द्वारा िारा 15क, िारा 15ि, िारा 15ि, िारा 15घ, िारा 15ङ, िारा 

15ङक, िारा 15ङि, िारा 15च, िारा 15छ, िारा 15ज, िारा 15जक, और िारा 15जि, के अिीि शातस् त उदिृृिीत कर सकेिा ।]   

 ] 

5[11ि. अन् िषेण—(1) जिां बोर्ड के पास यि तिश् िास करिे का युतक् तयुक् त आिार िै कक— 

(क) प्रततभूततयों में संव् यििार ऐसी रीतत में ककए जा रि े िैं जो तितििािकताडओं या प्रततभूतत बाजार के तलए 

िातिकारक िैं ; या 

(ि) ककसी मध् यिती या प्रततभूतत बाजार से सियुक् त ककसी व् यतक् त िे इस अतितियम या उसके अिीि बिाए िए 

तियमों या तितियमों के उपबंिों या बोर्ड द्वारा जारी ककए िए तिदशेों में से ककसी का अततक्रमण ककया िै, 

तो िि, ककसी समय, तलतित आदशे द्वारा, उक् त आदशे में तितिर्दडष् ट ककसी व् यतक् त को (तजसे इस िारा में इसके पश् चात् अन्िेषक 

प्रातिकारी किा िया ि)ै ऐसे मध् यिती या प्रततभूतत बाजार से सियुक् त व् यतक् तयों के कायडकलापों का अन् िेषण करिे और उस पर बोर्ड 

को ररपोटड दिेे के तलए तिदशे द ेसकेिा । 

(2) कंपिी अतितियम, 1956 (1956 का 1) की िारा 235 से िारा 241 के उपबंिों पर प्रततकूल प्रभाि र्ाले तबिा, कंपिी के 

प्रत् येक प्रबंिक, प्रबंि तिदशेक, अतिकारी और अन् य कमडचारी और िारा 12 में तिर्दडष् ट प्रत् येक मध् यिती या प्रततभूतत बाजार से सियुक् त 

प्रत् येक व् यतक् त का यि कतडव्य िोिा कक िि, यथातस् थतत, कंपिी की या उससे संबंतित या मध् यिती या ऐसे व् यतक् त की या उससे संबंतित 

सभी बतियों, रतजस् टरों, अन्य दस् तािेजों और अतभलेि को, जो उसकी अतभरक्षा या शतक् त में िैं, परररतक्षत रिे और अन् िेषक प्रातिकारी 

या उसके द्वारा इस तितमत्त प्रातिकृत ककसी व् यतक् त को प्रस् तुत करे ।  

(3) अन् िषेक प्रातिकारी, ककसी मध् यिती या प्रततभूतत बाजार से ककसी रीतत से सियुक् त ककसी व् यतक् त से यि अपेक्षा कर 

सकेिा कक िि उसे या उसके द्वारा इस तितमत्त प्रातिकृत ककसी व् यतक् त को ऐसी जािकारी द ेया उसके समक्ष ऐसी बतियों या रतजस् टरों 

या अन्य दस् तािेजों या अतभलेि को पेश करे तजन् िें िि आिश् यक समझे, यकद ऐसी जािकारी का कदया जािा या ऐसी बतियों या 

रतजस् टरों या अन्य दस् तािेजों अथिा अतभलेि का पेश ककया जािा, उसके अन्िेषण के प्रयोजिों के तलए सुसंित या आिश् यक ि ै। 

(4) अन् िषेक प्रातिकारी, उपिारा (2) या उपिारा (3) के अिीि पेश की िई ककन्िीं बतियों, रतजस् टरों, अन्य दस् तािेजों और 

अतभलेि को छि मास के तलए अपिी अतभरक्षा में रि सकेिा और उसके पश् चात् उन् िें ऐसे मध् यिती या प्रततभूतत बाजार से सियुक् त 

                                                 
1 2018 के अतितियम सं० 13 की िारा 180 द्वारा अंत:स् थातपत ।   
2 2018 के अतितियम सं० 13 की िारा 180 द्वारा पुिसंख यांककत ।  
3 2014 के अतितियम सं० 27 की िारा 2 द्वारा संशोतित । 
4 2018 के अतितियम सं० 13 की िारा 180 द्वारा अंत:स् थातपत ।   
5 2002 के अतितियम सं० 59 की िारा 6 द्वारा अंत:स् थातपत । 
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ककसी व् यतक् त को, तजसके द्वारा या तजसकी ओर से उक् त बतियां, रतजस् टर, अन्य दस् तािेज और अतभलेि पेश ककए िए िैं, िापस        

कर दिेा :   

परंतु अन्िेषक प्रातिकारी, यकद उि बतियों, रतजस्टरों, अन्य दस् तािेजों और अतभलेि की पुि: आिश् यकता िो तो, उिमें से 

ककसी की मांि कर सकेिा : 

परंतु यि और कक यकद िि व् यतक् त, तजसकी ओर से बतियां, रतजस् टर, अन्य दस् तािेज और अतभलेि प्रस्तुत ककए िए िैं, 

अन् िषेक प्रातिकारी के समक्ष पेश की िई बतियों, रतजस् टरों, अन्य दस् तािेजों तथा अतभलेि की प्रमातणत प्रततयों की अपेक्षा करता ि ैतो 

िि उि बतियों, रतजस् टरों, अन्य दस् तािेजों और अतभलेि की प्रमातणत प्रततयां ऐसे व् यतक् त को दिेा तजसके द्वारा बतियां, रतजस् टर, अन्य 

दस् तािेज और अतभलेि पेश ककए िए िैं । 

(5) ऐसा कोई व्यतक् त, तजसे उपिारा (1) के अिीि अन् िेषण करिे का तिदशे कदया िया ि,ै ककसी मध् यिती या प्रततभूतत 

बाजार से ककसी रीतत से सियुक् त ककसी व् यतक् त के ककसी प्रबंिक, प्रबंि तिदशेक, अतिकारी तथा अन् य कमडचारी की उसके कारबार के 

कायडकलापों के संबंि में शपथ पर परीक्षा कर सकेिा तथा तद्िुसार, शपथ कदला सकेिा और उस प्रयोजि के तलए उि व् यतक् तयों में से 

ककसी से व्यतक् तित रूप से पेश िोिे की अपेक्षा कर सकेिा । 

(6) यकद कोई व् यतक् त, युतक् तयुक् त कारण के तबिा,— 

(क) ककसी अन् िेषक प्रातिकारी या उसके द्वारा इस तितमत्त प्रातिकृत ककसी व् यतक् त को कोई बिी, रतजस् टर, अन्य 

दस् तािेज और अतभलेि पेश करिे में, जिां उपिारा (2) या उपिारा (3) के अिीि उिको पेश करिे का उसका कतडव् य ि ै; या 

(ि) कोई जािकारी दिेे में, जिां उपिारा (3) के अिीि ऐसी जािकारी दिेा उसका कतडव् य ि ै; या  

(ि) अन् िषेक प्रातिकारी के समक्ष व् यतक् तित रूप से उपसंजात िोिे में जब उपिारा (5) के अिीि ऐसा करिे की 

उससे अपेक्षा की िई िो या ऐसे ककसी प्रश् ि का उत्तर दिेे में जो उस उपिारा के अिुसरण में अन्िेषक प्रातिकारी द्वारा उससे 

पूछा िया िो ; या 

(घ) उपिारा (7) में तिर्दडष् ट ककसी परीक्षा के रटप् पणों पर िस् ताक्षर करिे में,  

असफल रििेा या ऐसा करिे से इंकार करेिा, तो िि, कारािास से, तजसकी अिति एक िषड तक की िो सकेिी, या जुमाडिे से, जो एक 

करोड़ रुपए तक का िो सकेिा, अथिा दोिों से, और ऐसे अततररक् त जुमाडिे से भी, जो प्रथम असफलता या इंकार के पश् चात् ऐसे प्रत् येक 

कदि के तलए, तजसके दौराि असफलता या इंकार जारी रिता िै, पांच लाि रुपए तक का िो सकेिा, दंर्िीय िोिा । 

(7) उपिारा (5) के अिीि ककसी परीक्षा के रटप् पणों को लेिबद्ध ककया जाएिा और उस व् यतक् त को, तजसकी परीक्षा की     

िई ि,ै पढ़कर सुिाया जाएिा या िि उन् िें पढे़िा तथा उसके द्वारा उि पर िस् ताक्षर ककए जाएंिे और उसके पश् चात् िे उसके तिरुद्ध 

साक्ष् य में उपयोि में लाए जा सकें िे । 

(8) जिां अन् िेषण के दौराि, अन् िेषक प्रातिकारी के पास यि तिश् िास करिे के तलए युतक् तयक् त आिार िै कक मध् यिती या 

प्रततभूतत बाजार से ककसी रीतत स ेसियुक् त ककसी व्यतक् त की या उससे संबंतित बतियां, रतजस् टर, अन्य दस्तािेज और अतभलेि िष् ट, 

तिकृत, पररिर्तडत, तमथ् याकृत ककए या तछपाए जा सकते िैं, ििां अन्िेषक प्रातिकारी, 1[मुंबई में ऐसे िामतिर्दडष् ट न् यायालय के मतजस् रेट 

या न् यायािीश को, जो केन् रीय सरकार द्वारा अतिसूतचत ककया जाए] की ऐसी बतियों, रतजस् टरों, अन्य दस् तािेजों और अतभलेि के 

अतभर्ग्िण के आदशे के तलए आिेदि कर सकेिा । 

1[(8क) प्रातिकृत अतिकारी, ककसी पुतलस अतिकारी या केन् रीय सरकार के ककसी अतिकारी या दोिों की सेिाओं की,    

उपिारा (8) में तितिर्दडष् ट सभी या ककन् िीं प्रयोजिों के तलए उसकी सिायता करिे के तलए अपेक्षा कर सकेिा और ऐसी अपेक्षा का 

अिुपालि करिा प्रत् येक ऐसे अतिकारी का कतडव् य िोिा ।] 

(9) 1[िामतिर्दडष् ट न् यायालय का मतजस् रेट या न् यायािीश] आिेदि पर तिचार करिे और अन् िेषक प्रातिकारी को सुििे के 

पश् चात्, यकद आिश् यक िो तो, आदशे द्वारा अन् िेषक प्रातिकारी को— 

(क) ऐसे स् थाि या स् थािों में जिां ऐसी बतियां, रतजस् टर, अन्य दस् तािेज और अतभलेि रिे िए िैं, यथा अपेतक्षत 

सिायता के साथ प्रिेश करिे के तलए ; 

(ि) उस स् थाि या उि स् थािों की आदशे में तितिर्दडष् ट रीतत से तलाशी लेिे के तलए ; और 

(ि) उि बतियों, रतजस् टरों, अन्य दस् तािेजों और अतभलेि को अतभिृिीत करिे के तलए, तजन् िें िि ऐसे अन् िेषण के 

प्रयोजि के तलए आिश् यक समझता ि,ै  

प्रातिकृत कर सकेिा : 

                                                 
1 2014 के अतितियम सं० 27 की िारा 2 द्वारा संशोतित । 
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 परंतु 1[िामतिर्दडष् ट न् यायालय का मतजस् रेट या न् यायािीश] सूचीबद्ध पतब् लक कंपिी या ऐसी पतब् लक कंपिी (जो िारा 12 के 

अिीि तितिर्दडष् ट मध् यिर्तडयां ििीं िैं) की, जो ककसी मान्यताप्राप् त स् टाक एक् सचेंज में प्रततभूततयों को सूचीबद्ध करािे का आशय रिती 

ि,ै बतियों, रतजस् टरों, अन्य दस् तािेजों और अतभलेि के अतभर्ग्िण को तब तक प्रातिकृत ििीं करेिा जब तक कक ऐसी कंपिी अंतरंि 

व् यापार या बाजार छलसािि में ििीं लिी ि ै।  

 (10) अन् िषेक प्रातिकारी, इस िारा के अिीि अतभिृिीत बतियों, रतजस् टरों, अन्य दस् तािेजों और अतभलेि को, ऐसी अिति 

के तलए, जो अन्िेषण के पूरा िोिे के बाद की ििीं िोिी, अपिी अतभरक्षा में रिेिा जैसा िि आिश् यक समझे तथा उसके पश् चात् उिको, 

कंपिी या अन्य तिितमत तिकाय को या, यथातस् थतत, उस प्रबंि तिदशेक या प्रबंिक या ककसी अन्य व् यतक् त को िापस करेिा तजसकी 

अतभरक्षा या तियंत्रण में से िे अतभिृिीत ककए िए थे, और इस प्रकार लौटािे के बारे में 1[िामतिर्दडष् ट न् यायालय कक मतजस् रेट या 

न् यायािीश] को सूचिा दिेा : 

 परंतु अन् िेषक प्रातिकारी, यथापूिोक् त ऐसी बतियों, रतजस् टरों, अन्य दस् तािेजों और अतभलेि को िापस करिे से पूिड, उि पर 

या उिके ककसी भाि पर पिचाि तचह्ि लिा सकेिा । 

 (11) इस िारा में जैसा अन्यथा उपबंतित िै उसके तसिाय, इस िारा के अिीि की िई प्रत् येक तलाशी या अतभर्ग्िण,        

दरं् प्रकक्रया संतिता, 1973 (1974 का 2) में, उस संतिता के अिीि की िई तलातशयों या ककए िए अतभर्ग्िणों से संबंतित उपबंिों के 

अिसुार ककया जाएिा । 

11घ. बदं करि ेया प्रतततिरत रिि ेकी कायडिातियां—यकद बोर्ड का, कोई जांच कराए जािे के पश् चात्, यि तिष् कषड ि ै कक 

ककसी व् यतक् त िे इस अतितियम या उसके अिीि बिाए िए ककन्िीं तियमों या तितियमों के ककन् िीं उपबंिों का अततक्रमण ककया ि ैया 

उसके द्वारा अततक्रमण ककए जािे की संभाििा ि ैतो िि, ऐसे व् यतक् त से ऐसा अततक्रमण बंद करिे या करािे और उससे प्रतततिरत रििे 

की अपेक्षा करिे िाला आदशे पाररत कर सकेिा :   

परंतु बोर्ड, ऐसी सूचीबद्ध पतब् लक कंपिी या (िारा 12 के अिीि तितिर्दडष् ट मध् यिर्तडयों से तभन् ि) पतब् लक कंपिी की बाबत, 

जो कक ककसी मान् यताप्राप् त स् टाक एक् सचेंज में अपिी प्रततभूततयां सूचीबद्ध करािे का आशय रिती िैं, तब तक ऐसा आदशे पाररत ििीं 

करेिा जब तक कक बोर्ड के पास यि तिश् िास करिे के तलए युतक् तयुक् त आिार ि िों कक ऐसी कंपिी अंतरंिी व् यापार या बाजार 

छलसािि में ििीं लिी ि ै।] 

अध् याय 5 

रतजस् रीकरण प्रमाणपत्र 

 12. स् टाक दलालों, उप-दलालों, शयेर अतंरण अतभकताडओं, आकद का रतजस् रीकरण—(1) कोई स् टाक दलाल, उप-दलाल, शेयर 

अंतरण अतभकताड, तििडमि का बैंककार, न् यास तिलेि का न् यासी, तििडमि का रतजस् रार, मचेंट बैंककार, तिम् िांकक, पोटडफोतलयो 

प्रबंिक, तितििाि सलािकार और ऐसा अन्य मध् यिती, जो प्रततभूतत बाजार से सहुयक् त िो, प्रततभूततयों का क्रय, तिक्रय या उिमें 

व् यििार, इस अतितियम के अिीि बिाए िए 1[तितियमों] के अिुसार बोर्ड से अतभप्राप् त रतजस् रीकरण प्रमाणपत्र की शतों के अिीि 

और उिके अिुसार िी करेिा, अन् यथा ििीं : 

 परंतु स् टाक दलाल, उप-दलाल, शेयर अंतरण अतभकताड, तििडमि के बैंककार, न् यास तिलेि के न्यासी, तििडमि के रतजस् रार 

मचटे बैंककार, तिम् िांकक, पोटडफोतलयो प्रबंिक, तितििाि सलािकार और ऐसे अन्य मध् यिती के रूप में जो बोर्ड की स् थापिा के िीक 

पूिड प्रततभूतत बाजार से सियुक् त िो, तजसके तलए कोई रतजस् रीकरण प्रमाणपत्र ऐसी स् थापिा के पूिड आिश् यक ििीं था, प्रततभूततयों का 

क्रय या तिक्रय करिे िाला या प्रततभूतत बाजार से अन्यथा व् यििार करिे िाला कोई व् यतक् त, ऐसी स् थापिा से तीि मास की अिति तक 

अथिा, यकद उसिे तीि मास की उक् त अिति के भीतर ऐसे रतजस् रीकरण के तलए कोई आिेदि ककया ि ैतो ऐसे आिेदि के तिपटाए 

जािे तक, ऐसा करता रि सकेिा : 

 2[परन् तु यि और कक प्रततभूतत तिति (संशोिि) अतितियम, 1995 के प्रारंभ के िीक पूिड अतभप्राप् त ककसी रतजस् रीकरण 

प्रमाणपत्र के बारे में यि समझा जाएिा कक िि ऐसे रतजस् रीकरण के तलए उपबंतित तितियमों के अिुसार बोर्ड से अतभप्राप् त ककया    

िया ि ै।] 

 2[(1क) कोई 3[तिक्षेपािार, सिभािी] प्रततभूततयों का अतभरक्षक, तिदेशी संस् थाित तितििािकताड, प्रत् ययमापी अतभकरण या 

प्रततभूतत बाजार से सियुक् त कोई अन्य मध् यिती, तजसे बोर्ड, अतिसूचिा द्वारा, इस तितमत्त तितिर्दडष् ट करे, प्रततभूततयों का क्रय या 

तिक्रय या उिमें व् यििार, इस अतितियम के अिीि बिाए िए तितियमों के अिुसार बोर्ड से अतभप्राप् त रतजस् रीकरण प्रमाणपत्र की शतों 

के अिीि और उिके अिुसार िी करेिा, अन् यथा ििीं : 

 परन् तु कोई व् यतक् त जो, प्रततभूतत तिति (संशोिि), अतितियम, 1995 के प्रारंभ के िीक पूिड 3[तिक्षेपािार, सिभािी] 

प्रततभूततयों के अतभरक्षक, तिदशेी संस् थाित तितििािकताड या प्रत् ययमापी अतभकरण के रूप में प्रततभूततयों का क्रय या तिक्रय कर रिा 

                                                 
1 1995 के अतितियम सं० 9 की िारा 7 द्वारा प्रततस् थातपत । 
2 1995 के अतितियम सं० 9 की िारा 7 द्वारा अंत:स् थातपत । 
3 1996 के अतितियम सं० 22 की िारा 30/अिुसूची द्वारा प्रततस् थातपत । 
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ि ैया प्रततभूतत बाजार में अन्यथा व् यििार कर रिा ि ैतजसके तलए ऐसे प्रारंभ के पूिड कोई रतजस् रीकरण प्रमाणपत्र अपेतक्षत ििीं था, 

उस समय तक प्रततभूततयों का क्रय या तिक्रय करता रििेा या प्रततभूतत बाजार में व् यििार करता रििेा जब तक कक िारा 30 की 

उपिारा (2) के िंर् (घ) के अिीि तितियम ििीं बिाए जाते । 

 (1ि) कोई व् यतक् त, जब तक कक िि तितियमों के अिुसार बोर्ड से रतजस् रीकरण प्रमाणपत्र अतभप्राप् त ििीं कर लेता िै       

तब तक, ककन् िीं साितसक पूंजी तितियों या सामूतिक तितििाि स् कीम को, तजसके अन् तिडत पारस् पररक तितियां िैं, प्रायोतजत ििीं करेिा 

या प्रायोतजत ििीं करिे दिेा अथिा ििीं चलाएिा या चलािे देिा : 

  परन् तु कोई व् यतक् त, जो प्रततभूतत तिति (संशोिि) अतितियम, 1995 के प्रारंभ के िीक पूिड प्रततभूतत बाजार में प्रितडिशील 

ककन् िीं साितसक पूंजी तितियों पर सामूतिक तितििाि स्कीम को प्रायोतजत कर रिा ि ैया प्रायोतजत करा रिा ि ैअथिा चला रिा िै, 

चालिे द ेरिा ि,ै तजसके तलए ऐसे प्रारंभ के पूिड कोई रतजस् रीकरण प्रमाणपत्र अपतेक्षत ििीं था, उस समय तक उसका प्रितडि करता 

रििेा जब तक कक िारा 30 की उपिारा (2) के िंर् (घ) के अिीि तितियम ििीं बिाए जाते ।]  

 1[(1ि) कोई व्यति आय-कर अतितियम, 1961 (1961 का 43) की िारा 2 के िंर् (13क) में यथा पररभातषत ककसी िैकतल्पक 

तितििाि तिति या ककसी कारबार न्यास के कक्रयाकलाप तब तक प्रायोतजत ििीं करेिा या ििीं करिाएिा या ििीं चलाएिा या ििीं 

चलिाएिा जब तक बोर्ड द्वारा इस अतितियम के अिीि बिाए िए तितियमों के अिुसार रतजस्रीकरण प्रमाणपत्र अिुदत्त ििीं कर 

कदया जाता ि ै।] 

 2[स् पष् टीकरण—शंकाओं को दरू करिे के तलए यि घोतषत ककया जाता ि ैकक इस िारा के प्रयोजिों के तलए ककसी सामूतिक 

तितििाि स् कीम या पारस् पररक तिति में ऐसी कोई यूतिटबद्ध बीमा पातलसी या तस्क्रप या ऐसी कोई तलित या यूतिट, चाि ेतजस िाम 

से ज्ञात िो, सतम् मतलत ििीं िोिी, तजसमें ककसी बीमाकताड द्वारा जारी ककए िए बीमा के घटक के अततररक् त तितििाि के ककसी घटक 

का उपबंि ि ै।]  

 (2) रतजस् रीकरण के तलए प्रत् येक आिेदि ऐसी रीतत से और ऐसी फीस के संदाय पर ककया जाएिा जो तितियमों द्वारा 

अििाररत की जाए । 

 (3) बोर्ड, आदशे द्वारा, ऐसी रीतत से जो तितियमों द्वारा अििाररत की जाए, रतजस् रीकरण प्रमाणपत्र को तिलंतबत कर सकेिा 

या रद्द कर सकेिा : 

 परंतु इस उपिारा के अिीि कोई आदशे तब तक ििीं ककया जाएिा जब तक कक संबंतित व् यतक् त को सुििाई का युतक् तयुक् त 

अिसर ि द ेकदया िया िो । 

 

3[अध् याय 5क 

छल सािियकु् त और प्रिचंक यतुक् तयों, अतंरंिी व् यापार और प्रततभतूतयों के सारिाि ्                                         

अजडि या तियतं्रण का प्रततषिे 

12क. छल सािियकु् त और प्रिंचक यतुक् तयों, अतंरंिी व् यापार और प्रततभतूतयों के सारिाि ् अजडि का प्रततषेि                   

या तियतं्रण—कोई व् यतक् त, प्रत् यक्षत: या अप्रत् यक्षत:— 

(क) ककसी मान् यताप्राप् त स्टाक एक्सचेंज में ककन् िीं सूचीबद्ध या सूचीबद्ध ककए जािे के तलए प्रस् तातित प्रततभूततयों 

के पुरोिरण, क्रय या तिक्रय के संबंि में, इस अतितियम या उसके अिीि बिाए िए तियमों या तितियमों के उपबंिों के 

उल् लंघि में ककसी छल सािियुक् त या प्रिंचक युतक् त, या प्रयुतक् त का उपयोि या प्रयोि ििीं करेिा ; 

(ि) ऐसी प्रततभूततयों के, जो ककसी मान् यताप्राप् त स् टाक एक् सचेंज में सूचीबद्ध िैं या तजिको सूचीबद्ध ककए जािे का 

प्रस् ताि ि,ै पुरोिरण या व् यििार के संबंि में कपट-िंतचत करिे के तलए ककसी युतक् त, स् कीम या चालाकी का प्रयोि          

ििीं करेिा ; 

(ि) ऐसी प्रततभूततयों के, जो ककसी मान् यताप्राप् त स् टाक एक् सचेंज में सूचीबद्ध िैं या तजिको सूचीबद्ध ककए जािे का 

प्रस् ताि ि,ै पुरोिरण या व् यििार के संबंि में इस अतितियम या इसके अिीि बिाए िए तियमों या तितियमों के उपबंिों के 

उल् लंघि में ऐसे ककसी कायड, व् यििार या कारबार के अिुक्रम में ििीं लिेिा, जो ककसी व् यतक् त पर कपट या प्रिंचिा के रूप में 

प्रिर्तडत िोता ि ैया िोिा ; 

(घ) अंतरंिी व् यापार में ििीं लिेिा ;  

                                                 
1 2021 के अतितिमय स०ं 13 की िारा 159 द्वारा अंत:स् थातपत ।  
2 2010 के अतितियम सं० 26 की िारा 5 द्वारा अंत:स् थातपत । 
3 2002 के अतितियम सं० 59 की िारा 7 द्वारा अंत:स् थातपत । 
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(ङ) जब सारिाि् या असािडजतिक जािकारी उसके पास िो, तब प्रततभूततयों में व् यििार ििीं करेिा या ककसी अन्य 

व् यतक् त को इस अतितियम या इसके अिीि बिाए िए तियमों या तितियमों के उपबंिों के उल्लंघि में ककसी भी रीतत से , 

ऐसी सारिाि् या असािडजतिक जािकारी संसूतचत ििीं करेिा ;      

(च) ककसी ऐसी कंपिी का तियंत्रण या ऐसी कंपिी की, तजसकी प्रततभूततयां ककसी मान् यताप्राप् त स् टाक एक्सचेंज में 

सूचीबद्ध िैं या सूचीबद्ध ककए जाि ेके तलए प्रस् तातित िैं, सािारण शयेर पूंजी के उस प्रततशत से अतिक प्रततभूततयों का इस 

अतितियम के अिीि बिाए िए तितियमों के उल् लंघि में अजडि ििीं करेिा ।] 

अध् याय 6 

तित्त, लिेा और सपंरीक्षा 

13. कें रीय सरकार द्वारा अिदुाि––कें रीय सरकार, संसद ्द्वारा इस तितमत्त तिति द्वारा ककए िए सम्यक् तितियोि के पश् चात्, 

बोर्ड को ऐसी ििरातशयों का अिुदाि द े सकेिी जो िि सरकार इस अतितियम के प्रयोजिों के तलए उपयोि ककए जािे के तलए       

िीक समझे । 

14. तिति––(1) एक तिति का ििि ककया जाएिा तजसका िाम भारतीय प्रततभूतत और तितिमय बोर्ड सािारण तिति िोिा 

और उसमें तिम् ितलतित जमा ककए जाएंि,े अथाडत् :–– 

 (क) इस अतितियम के अिीि बोर्ड द्वारा प्राप् त सभी अिुदाि, फीस और प्रभार ; 1***  

 2*3  *  *  *  *  * 

 (ि) ऐसे अन्य स्रोतों से, जो कें रीय सरकार द्वारा तितितश् चत ककए जाएं, बोर्ड द्वारा प्राप् त सभी रातशयां । 

(2) तिति का उपयोजि तिम् ितलतित की पूर्तड के तलए ककया जाएिा, अथाडत् :— 

 (क) बोर्ड के सदस् यों, अतिकाररयों और अन्य कमडचाररयों के िेति, भते्त और अन्य पाररश्रतमक ;  

 (ि) िारा 11 के अिीि बोर्ड के कृत्यों का तििडिि करिे में बोर्ड के व् यय ;  

 (ि) इस अतितियम द्वारा प्रातिकृत उद्देश् यों और प्रयोजिों के तलए व् यय ।  

 4[(घ) बोर्ड और कें रीय सरकार द्वारा अिुमोकदत िार्षडक पूंजी व् यय योजिा के अिुसार पूंजी व् यय ।]  

 4[(3) बोर्ड एक आरतक्षत तिति का ििि करेिा और ककसी िषड की सािरण तिति के िार्षडक अतिशेष के पच् चीस प्रततशत को 

ऐसी आरतक्षत तिति में जमा ककया जाएिा और ऐसी तिति, पूिडिती दो तित्तीय िषों के िार्षडक व् ययों के योि से अतिक ििीं िोिी ।  

(4) उपिारा (2) में उतल् लतित सभी व् ययों को उपित करिे और उपिारा (3) में यथातितिर्दडष् ट आरतक्षत तिति को अंतरण 

करिे के पश् चात्, सािारण तिति के अतिशेष को भारत की संतचत तिति को अंतररत कदया जाएिा ।]  

15. लिेा और सपंरीक्षा—(1) बोर्ड, उतचत लेिा और अन् य सुसंित अतभलेि रिेिा तथा लेिाओं का एक िार्षडक तििरण ऐसे 

प्ररूप में तैयार करेिा जो कें रीय सरकार, भारत के तियंत्रक-मिालेिापरीक्षक से परामशड करके, तितित करे । 

(2) बोर्ड के लेिाओं की संपरीक्षा, भारत के तियंत्रक-मिालेिापरीक्षक द्वारा ऐसे अंतरालों पर जो उसके द्वारा तितिर्दडष् ट ककए 

जाएं, की जाएिी और ऐसी संपरीक्षा के संबंि में उपित कोई व् यय बोर्ड द्वारा भारत के तियंत्रक-मिालेिापरीक्षक को संदये िोिा ।  

(3) भारत के तियंत्रक-मिालेिापरीक्षक के, और बोर्ड के लेिाओं की संपरीक्षा के संबंि में उसके द्वारा तियुक् त ककसी व् यतक् त 

के, उस संपरीक्षा के संबंि में ििी अतिकार और तिशेषातिकार तथा प्रातिकार िोंिे जो तियंत्रक-मिालेिापरीक्षक के, सािारणतया, 

सरकारी लेिाओं की संपरीक्षा के संबंि में िैं और उसे, तितशष् टतया, बतियों, लेिाओं से संबंतित िाऊचरों, अन् य दस् तािेजों और 

कािजपत्रों के पेश ककए जािे की मांि करिे और बोर्ड के ककसी कायाडलय का तिरीक्षण करिे का अतिकार िोिा ।  

(4) भारत के तियंत्रक-मिालेिापरीक्षक द्वारा या उसके द्वारा इस तितमत्त उसके द्वारा तियुक् त ककसी अन् य व् यतक् त द्वारा 

प्रमातणत बोर्ड के लेिे, ततद्वषयक संपरीक्षा ररपोटड सतित कें रीय सरकार को प्रत् येक िषड भेजे जाएंिे और िि सरकार उन् िें संसद ्के प्रत् येक 

सदि के समक्ष रििाएंिी । 

5[अध् याय 6क 

शातस् तया ंऔर न् यायतिणडयि 

                                                 
1 1995 के अतितियम सं० 9 की िारा 8 द्वारा लोप ककया िया । 
2 2002 के अतितियम सं० 59 की िारा 8 द्वारा लोप ककया िया । 
3 1995 के अतितियम सं० 9 की िारा 8 द्वारा अंत:स् थातपत । 
4 2019 के अतितियम सं० 23 की िारा 182 द्वारा अंत:स् थातपत ।   
5 1995 के अतितियम सं० 9 की िारा 9 द्वारा  अंत:स् थातपत । 
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15क. जािकारी, तििरणी आकद दिे ेमें असफलता के तलए शातस् त—यकद कोई व् यतक् त तजससे इस अतितियम या इसके अिीि 

बिाए िए ककन् िीं तियमों या तितियमों के अिीि,— 

(क) बोर्ड को कोई दस्तािेज, तििरणी या ररपोटड दिेे की अपेक्षा की जाती ि ैउसे दिेे में असफल रिेिा 1[या जो, 

तमथ् या, िलत या अपूणड सूचिा, तििरणी, ररपोटड, बिी या अन् य दस् तािेज प्रस् तुत करेिा या फाइल करेिा] तो िि 2[ऐसी 

शातस्त का, जो एक लाि रुपए से कम की ििीं िोिी, ककंतु जो ऐसे प्रत् येक कदि के तलए, तजसके दौराि ऐसी असफलता जारी 

रिती ि,ै एक करोड़ रुपए की अतिकतम शातस् त के अिीि रिते हुए एक लाि रुपए तक की िो सकेिी, दायी िोिा] ;  

(ि) तितियमों में उसके तलए तितिर्दडष् ट समय के भीतर कोई तििरणी फाइल करिे या कोई जािकारी, बतियां     

या अन्य दस् तािेज दिेे की अपेक्षा की जाती िै, तितियमों में उसके तलए तितिर्दडष् ट समय के भीतर तििरणी फाइल करिे या 

उसे दिेे में असफल रिेिा 5[या जो, तमथ् या, िलत या अपूणड सूचिा, तििरणी, ररपोटड, बिी या अन् य दस् तािेज प्रस् तुत करेिा या 

फाइल करेिा] तो िि 2[ऐसी शातस्त का, जो एक लाि रुपए से कम की ििीं िोिी, ककंतु जो ऐसे प्रत् येक कदि के तलए, तजसके 

दौराि ऐसी असफलता जारी रिती िै, एक करोड़ रुपए की अतिकतम शातस् त के अिीि रिते हुए एक लाि रुपए तक की िो 

सकेिी, दायी िोिा] ; 

(ि) लेिाबतियों या अतभलेिों के अतभरक्ष की अपेक्षा की जाती िै, उसके अतभरक्षण में असफल रिेिा तो िि       
2[ऐसी शातस्त का, जो एक लाि रुपए से कम की ििीं िोिी, ककंतु जो ऐसे प्रत् येक कदि के तलए, तजसके दौराि ऐसी असफलता 

जारी रिती ि,ै एक करोड़ रुपए की अतिकतम शातस् त के अिीि रिते हुए एक लाि रुपए तक की िो सकेिी, दायी िोिा] । 

15ि. ककसी व् यतक् त द्वारा मिुतक् कलों के साथ करार करि ेमें असफलता के तलए शातस् त—यकद कोई व् यतक् त, जो मध् यिती के 

रूप में रतजस् रीकृत ि ैऔर तजसमें इस अतितियम या इसके अिीि बिाए िए ककन्िीं तियमों या तितियमों के अिीि अपिे मुितक् कल के 

साथ करार करिे के तलए अपेक्षा की जाती िै, ऐसा करार करिे में असफल रििेा, तो िि 2[ऐसी शातस्त का, जो एक लाि रुपए से कम 

की ििीं िोिी, ककंतु जो ऐसे प्रत् येक कदि के तलए, तजसके दौराि ऐसी असफलता जारी रिती िै, एक करोड़ रुपए की अतिकतम शातस् त 

के अिीि रिते हुए एक लाि रुपए तक की िो सकेिी, दायी िोिा] । 

3[15ि. तितििािकताडओं की तशकायतों को दरू करि ेमें असफलता के तलए शातस् त—यकद कोई सूचीबद्ध कंपिी, या कोई ऐसा 

व् यतक् त जो मध् यिती के रूप में रतजस् रीकृत ि,ै तितििािकताडओं की तशकायतों को दरू करिे के तलए 4[बोर्ड द्वारा तलतित रूप में मांि, 

तजसके अंतिडत इलैक् रातिक सूचिा के ककसी सािि द्वारा की िई मांि भी ि,ै ककए जािे के पश् चात्], बोर्ड द्वारा तितिर्दडष् ट समय के 

भीतर ऐसी तशकायतों को दरू करिे में असफल रििेा तो ऐसी कंपिी या मध् यिती,  2[ऐसी शातस्त का, जो एक लाि रुपए से कम की 

ििीं िोिी, ककंतु जो ऐसे प्रत् येक कदि के तलए, तजसके दौराि ऐसी असफलता जारी रिती िै, एक करोड़ रुपए की अतिकतम शातस् त के 

अिीि रिते हुए एक लाि रुपए तक की िो सकेिी, दायी िोिा] ।] 

15घ. पारस् पररक तितियों की दशा में कततपय व् यततक्रमों के तलए शातस् त—यकद कोई व् यतक् त,— 

(क) तजससे इस अतितियम या इसके अिीि बिाए िए ककन् िीं तियमों या तितियमों के अिीि ककसी सामतूिक 

तितििाि स् कीम को तजसके अन् तिडत पारस् पररक तितियां िैं, प्रायोतजत करिे या चलािे के तलए बोर्ड से रतजस् रीकरण 

प्रमाणपत्र अतभप्राप् त करिे की अपेक्षा की जाती िै, ऐसा रतजस् रीकरण प्रमाणपत्र अतभप्राप् त ककए तबिा, ककसी सामूतिक 

तितििाि स् कीम को तजसके अन् तिडत पारस् पररक तितियां िैं, प्रायोतजत करेिा या चलाएिा तो िि 2[ऐसी शातस्त का, जो एक 

लाि रुपए से कम की ििीं िोिी, ककंतु जो ऐसे प्रत् येक कदि के तलए, तजसके दौराि िि ऐसी ककसी सामूतिक तितििाि स् कीम 

को, तजसके अंतिडत पारस् पररक तितियां िैं, प्रायोतजत करता ि ैया चलाता िै, एक करोड़ रुपए की अतिकतम शातस् त के अिीि 

रिते हुए एक लाि रुपए तक की िो सकेिी, दायी िोिा] ;  

(ि) जो ककसी तितििाि स्कीम को प्रायोतजत करिे या चलािे के तलए सामूतिक तितििाि स्कीम के रूप में, तजसके 

अन् तिडत पारस् पररक तितियां िैं, बोर्ड द्वारा रतजस् रीकृत िैं, रतजस् रीकरण प्रमाणपत्र के तिबंििों और शतों का अिुपालि करिे 

में असफल रिेिा तो िि 5[ऐसी शातस्त का, जो एक लाि रुपए से कम की ििीं िोिी, ककंतु जो ऐसे प्रत् येक कदि के तलए, 

तजसके दौराि ऐसी असफलता जारी रिती िै, एक करोड़ रुपए की अतिकतम शातस् त के अिीि रिते हुए एक लाि रुपए तक 

की िो सकेिी, दायी िोिा] ;  

(ि) जो सामूतिक तितििाि स् कीम के रूप में, तजसके अन् तिडत पारस् पररक तितियां िैं, बोर्ड द्वारा रतजस् रीकृत िै, 

अपिी स् कीमों को सूचीबद्ध करिे के तलए, जैसी ऐसी सूचीकरण को तितियतमत करिे िाले तितियमों में उपबंतित िैं, आिेदि 

करिे में असफल रििेा तो िि 1[ऐसी शातस्त का, जो एक लाि रुपए से कम की ििीं िोिी, ककंतु जो, ऐसे प्रत् येक कदि के तलए, 

तजसके दौराि ऐसी असफलता जारी रिती िै, एक करोड़ रुपए की अतिकतम शातस् त के अिीि रिते हुए एक लाि रुपए तक 

की िो सकेिी, दायी िोिा] ;  

                                                 
1 2018 के अतितियम सं० 13 की िारा 181 द्वारा अंत:स् थातपत ।  
2 2014 के अतितियम सं० 27 की िारा 6-9 द्वारा संशोतित । 
3 2002 के अतितियम सं० 59 की िारा 11 द्वारा प्रततस्थातपत । 
4 2019 के अतितियम सं० 23 की िारा 183 द्वारा प्रततस् थातपत ।   
5 2014 के अतितियम सं० 27 की िारा 6-9 द्वारा संशोतित । 
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(घ) जो सामतूिक तितििाि स्कीम के रूप में तजसके अन् तिडत, पारस् पररक तितियां िैं, रतजस् रीकृत िैं, ककसी स् कीम 

के यूतिट प्रमाणपत्रों को ऐसी रीतत से, जो ऐसे प्रेषण को तितियतमत करिे िाले तितियमों में उपबंतित िै, प्रेतषत करिे में 

असफल रििेा तो िि 1[ ऐसी शातस्त का, जो एक लाि रुपए से कम की ििीं िोिी, ककंतु जो ऐसे प्रत् येक कदि के तलए, तजसके 

दौराि ऐसी असफलता जारी रिती िै, एक करोड़ रुपए की अतिकतम शातस् त के अिीि रिते हुए एक लाि रुपए तक की िो 

सकेिी, दायी िोिा] ;  

(ङ) जो सामूतिक तितििाि स्कीम के रूप में, तजसके अन्तिडत पारस् पररक तितियां भी िैं, रतजस् रीकृत िैं, 

तितििािकताडओं द्वारा संदत्त आिेदि िि को तितियमों में तितिर्दडष् ट अिति के भीतर िापस करिे में असफल रििेा तो िि   
1[ऐसी शातस्त का, जो एक लाि रुपए से कम की ििीं िोिी, ककंतु जो ऐसे प्रत् येक कदि के तलए, तजसके दौराि ऐसी असफलता 

जारी रिती ि,ै एक करोड़ रुपए की अतिकतम शातस् त के अिीि रिते हुए एक लाि रुपए तक की िो सकेिी, दायी िोिा] ; 

(च) जो सामूतिक तितििाि स् कीम के रूप में तजसके अन् तिडत पारस् पररक तितियां िैं, रतजस् रीकृत िैं, ऐसी सामूतिक 

तितििाि स् कीमों द्वारा संिृिीत िि का, तितियमों में तितिर्दडष् ट रीतत से और अिति के भीतर तितििाि करिे में असफल 

रििेा तो िि 1[ऐसी शातस्त का, जो एक लाि रुपए से कम की ििीं िोिी, ककंतु जो ऐसे प्रत् येक कदि के तलए, तजसके दौराि 

ऐसी असफलता जारी रिती िै, एक करोड़ रुपए की अतिकतम शातस् त के अिीि रिते हुए एक लाि रुपए तक की िो सकेिी, 

दायी िोिा] । 

15ङ. ककसी आतस् त प्रबिं कंपिी द्वारा तियमों और तितियमों का पालि करि े में असफलता के तलए शातस् त—जिां इस 

अतितियम के अिीि रतजस् रीकृत पारस् पररक तिति की कोई आतस् त प्रबंि कम् पिी, ककसी ऐसे तितियम का तजसमें आतस्त प्रबंि कम् पिी 

के कक्रयाकलापों पर तिबंिि के तलए उपबंि ककया िया िै, अिुपालि करिे में असफल रिेिा ििां ऐसी आतस् त प्रबंि कम् पिी             
1[ऐसी शातस्त का, जो एक लाि रुपए से कम की ििीं िोिी, ककंतु जो ऐसे प्रत् येक कदि के तलए, तजसके दौराि ऐसी असफलता जारी 

रिती ि,ै एक करोड़ रुपए की अतिकतम शातस् त के अिीि रिते हुए एक लाि रुपए तक की िो सकेिी, दायी िोिा] ।  

2[15ङक. अिकुल् पी तितििाि तितियों, अिसरंचिा तितििाि न् यास और भ-ूसपंदा तितििाि न् यासों के मामलें में व् यततक्रम के 

तलए शातस् त—जिां कोई व् यतक् त अिुकल् पी तितििाि तितियों, अिसंरचिा तितििाि न् यासों और भू-संपदा तितििाि न् यासों के संबंि में  

बोर्ड द्वारा बिाए िए तितियमों का अिुपालि करिे में असफल रििेा तो ऐसा व् यतक् त ऐसी शातस् त का दायी िोिा, जो एक लाि रुपए 

से अन् यूि िोिी ककन् तु जो प्रत् येक कदि के तलए, तजसके दौराि ऐसी असफलता जारी रिती ि,ै अतिकतम एक करोड़ रुपए के अिीिरिते 

हुए एक लाि रुपए की या ऐसी असफलता से उिाए िए लाभ की रकम से तीि िुणा, इसमें जो भी अतिक िो, तक की िो सकेिी । 

15ङि. तितििाि सलािकार और अससुिंाि तिश् लेषक के मामले में व् यततक्रम के तलए शातस् त—जिां कोई तितििाि 

सलािकार या कोई अिुसंिाि तिश् लेषक, बोर्ड द्वारा बिाए िए तितियमों या बोर्ड द्वारा जारी ककए िए तिदशे का अिुपालि करिे में 

असफल रििेा, ििां ऐसा तितििाि सलािकार या अिुसंिाि तिश् लेषक ऐसी शातस् त का दायी िोिा, जो एक लाि रुपए से अन् यूि िोिी 

ककन् तु जो प्रत् येक कदि के तलए, तजसके दौराि ऐसी असफलता जारी रिती िै, अतिकमत एक करोड़ रुपए के अिीि रिते हुए एक लाि 

रुपए या ऐसी असफलता से उिाए िए लाभ की रकम से तीि िुणा, इसमें जो भी अतिक िो, तक की िो सकेिी ।] 

15च. स्टाक दलाल की दशा में व् यततक्रम के तलए शातस् त—यकद कोई व् यतक् त, जो इस अतितियम के अिीि स् टाक दलाल के 

रूप में रतजस् रीकृत ि,ै— 

(क) उस प्ररूप में और उस रीतत स ेजो उस स् टाक एक् सचेंज द्वारा तितिर्दडष् ट की जाए तजसका िि सदस् य ि,ै संतिदा 

िोट जारी करिे में असफल रििेा तो िि 2[ऐसी शातस्त का, 3[जो एक लाि रुपए से कम की ििीं िोिी, ककंतु जो एक करोड़ 

रुपए तक की िो सकेिी,] तजसके तलए उक् त दलाल द्वारा संतिदा िोट जारी ककया जािा अपेतक्षत था, दायी िोिा ; 

(ि) ककसी प्रततभूतत का पररदाि करिे में असफल रिेिा अथिा तितििािकताड को शोध् य रकम का तितियमों में 

तितिर्दडष् ट रीतत से या अिति के भीतर संदाय करिे में असफल रिेिा ििां िि 2[ऐसी शातस्त का, जो एक लाि रुपए से कम 

की ििीं िोिी, ककंतु जो ऐसे प्रत् येक कदि के तलए, तजसके दौराि 4[ऐसी असफलता जारी रिती िै] एक करोड़ रुपए की 

अतिकतम शातस् त के अिीि रिते हुए एक लाि रुपए तक की िो सकेिी, दायी िोिा] ;  

(ि) दलाली की ऐसी रकम प्रभाररत करेिा जो तितियमों में तितिर्दडष् ट दलाली से अतिक ि ैििां िि 5[शातस् त के 

तलए, जो एक लाि रुपए से कम की ििीं िोिी, ककंतु जो तितिर्दडष् ट दलाली के अतिक् य में प्रभाररत दलाली की रकम के पांच 

िुिे तक की िो सकेिी,] इिमें से जो भी अतिक िो, दायी िोिा । 

 15छ. अतंरंिी व् यापार के तलए शातस् त—यकद कोई अंतरंिी व्यतक् त,— 

                                                 
1 2014 के अतितियम सं० 27 की िारा 9-10 द्वारा प्रततस् थातपत । 
2 2018 के अतितियम सं० 13 की िारा 182 द्वारा अंत:स् थातपत ।   
3 2019 के अतितियम सं० 23 की िारा 184 द्वारा प्रततस् थातपत ।   
4 2018 के अतितियम सं० 13 की िारा 182 द्वारा प्रततस् थातपत । 
5 2014 के अतितियम सं० 27 की िारा 11-15 द्वारा प्रततस् थातपत । 
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(i) अपिी ओर से या ककसी अन्य व् यतक् त की ओर से, ककसी अप्रकातशत कीमत संिेदिशील सूचिा के आिार पर 

ककसी स् टाक एक् सचेंज में सूचीबद्ध ककसी तिितमत तिकाय की प्रततभूततयों में व् यििार करेिा ; या 

(ii) कारबार के मामूली अिुक्रम में या ककसी तिति के अिीि जैसा अपेतक्षत ि ैउसके तसिाय, ककसी व् यतक् त को, ऐसी 

सूचिा के तलए उसके अिुरोि पर या उसके तबिा, कोई अप्रकातशत कीमत संिेदिशील सूचिा, संसूतचत करेिा ; या  

(iii) अप्रकातशत कीमत संिेदिशील सूचिा के आिार पर ककसी तिितमत तिकाय की ककसी प्रततभूतत में ककसी अन्य 

व् यतक् त को व्यििार करिे के तलए परमाशड दिेा या उसे उपाप् त करेिा,  

तो िि ऐसी शातस् त का, जो 1[दस लाि रुपए से कम की ििीं िोिी, ककंतु जो पच् चीस करोड़ रुपए तक की िो सकेिी या ऐसी असफलता 

से प्राप् त लाभ की रकम का तीि िुिा िो सकेिी, इिमें से जो अतिक िो,] दायी िोिा । 

 15ज. शयेरों के अजडि और अतिर्ग्िण को प्रकट ि करि े के तलए शातस् त—यकद कोई व् यतक् त, इस अतितियम के अिीि या 

इसके अिीि बिाए िए ककन् िीं तियमों या तितियमों की अपेक्षािुसार,— 

(i) ककसी तिितमत तिकाय के ककन् िीं शेयरों का अजडि करिे के पूिड उस तिितमत तिकाय में के अपिे कुल शेयरों को 

प्रकट करिे में, या 

(ii) न्यूितम कीमत पर शेयरों का अजडि करिे की सािडजतिक घोषणा करिे में,  

2[(iii) संबंतित कंपिी के शेयर िारकों को प्रस् थापिा पत्र भेजकर सािडजतिक प्रस् थापिा करिे में, या 

(iv) उि शेयरिारकों को, तजन् िोंिे प्रस् थापिा पत्र के अिुसरण में अपिे शेयर बेचे िैं, प्रततफल का संदाय करिे में,] 

असफल रििेा तो िि ऐसी शातस् त का, जो 1[दस लाि रुपए से कम की ििीं िोिी, ककंतु जो पच् चीस करोड़ रुपए तक की िो सकेिी या 

ऐसी प्रथाओं से प्राप् त लाभ की रकम के तीि िुिा िो सकेिी, इिमें से जो अतिक िो,] दायी िोिा । 

 3[15जक. कपटपणूड और अितुचत व् यापार प्रथा के तलए शातस् त—यकद कोई व् यतक् त, प्रततभूततयों के संबंि में कपटपूणड और 

अिुतचत व् यापार प्रथाओं में संतलप् त िोिा तो िि ऐसी शातस् त का, जो 1[पांच लाि रुपए से कम की ििीं िोिी, ककंतु जो पच् चीस करोड़ 

रुपए तक की िो सकेिी या ऐसी प्रथाओं से प्राप् त लाभ की रकम के तीि िुिा िो सकेिी, इिमें से जो अतिक िो,] दायी िोिा ।   

 4[15जकक. बोर्ड के अतभलिेों में पररितडि, उन् िें िष् ट करि,े आकद के तलए और इलैक् रातिक र्ाटा बसै के सरंक्षण में असफलता 

के तलए शातस् त—यकद कोई व् यतक् त, जो,—  

(क) जािबूझकर ककसी ऐसी जािकारी, अतभलेि, दस् तािेज (तजसके अंतिडत इलैक् रातिक अतभलेि भी ि)ै, जो इस 

अतितियम या तद्धीि बिाए िए तियमों या तितियमों के अिीि अपतेक्षत िै, में कोई पररितडि करता िै, उसे िष् ट करता ि,ै 

तिकृत करता ि,ै उसे तछपाता िै, उसे तमथ् या ििराता ि ैया उसमें कोई तमथ् या प्रतितष् ट करता ि,ै जो बोर्ड की अतिकाररता के 

भीतर ककसी मामले को बातिक करता िै, उसमें रुकािट र्ालता िै या ककसी अन् िेषण, जांच, संपरीक्षा, तिरीक्षण या उसके 

समुतचत प्रशासि को प्रभातित करता िै;  

स् पष् टीकरण—इस िंर् के प्रयोजिों के तलए ककसी व् यतक् त के बारे में उस दशा में यि समझा जाएिा कक उसिे ऐसी 

जािकारी, अतभलेि या दस् तािेज को पररिर्तडत ककया िै, उसे तछपाया या िष् ट ककया ि,ै जब यि जािबूझकर बोर्ड को मामले 

के संबंि में तुरंत ररपोटड करिे में असफल रिता ि ैया उस समय तक उसका परररक्षण करिे में असफल रिता िै, जब तक ऐसी 

जािकारी ककसी ऐसे अन् िेषण, जांच, संपरीक्षा, तिरीक्षण या कायडिािी के तलए सुसंित बिी रिती िै, तजसे बोर्ड द्वारा जारी 

ककया िया िो और जब तक उसे पूरा ि कर कदया जाए,  

(ि) ऐसा करिे के तलए प्रातिकृत ककए तबिा, र्ाटाबेस में तितियामक र्ाटा तक पहुचं बिाता ि ैया पहुचं बिािे का 

प्रयास करता ि,ै उससे उद्धरण लेता ि,ै उसकी प्रतततलतपयों लेता ि ैया उसे ककसी रूप में पुि:उद्धत करता िै;    

(ि) ऐसा करिे के तलए प्रातिकृत ककए तबिा, तसस् टम र्ाटाबेस में अिुरतक्षत रिे िए तितियामक र्ाटा के 

र्ाउिलोर् करता ि,ै उससे उद्धरण लेता ि,ै उसकी प्रतततलतपयां लेता ि ैया उसे ककसी रूप में पुि:उद्धत करता िै;  

(घ) जािबूझकर तसस् टम र्ाटाबेस में कोई कंप् यूटर िायरस या कोई अन् य कंप् यूटर संदषूण को प्रतिष् ट करता ि ैया 

व् यापार को रोक दतेा ि;ै  

(ङ) तबिा ककसी प्रातिकार के तसस् टम र्ाटाबेस के कायडकरण में व् यििाि उत् पन् ि करता ि;ै  

                                                 
1 2014 के अतितियम सं० 27 की िारा 11-15 द्वारा प्रततस् थातपत । 
2 2002 के अतितियम सं० 59 की िारा 16 द्वारा अंत:स् थातपत । 
3 2002 के अतितियम सं० 59 की िारा 17 द्वारा अंत:स् थातपत । 
4 2019 के अतितियम सं० 23 की िारा 185 द्वारा अंत:स् थातपत ।  
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(च) जािबूझकर तसस् टम र्ाटाबेस में के ककसी तितियामक र्ाटा को क्षतत पहुचंाता िै, उसे िष् ट करता ि,ै उसका 

तिलोप करता ि,ै उसमें पररितडि करता िे, उसके मूल् य या उसकी उपयोतिता को कम करता ि ैया ककसी भी माध् यम स े

प्रभातित करता ि;ै या  

(छ) जािबूझकर िंर् (क) से िंर् (च) में तितिर्दडष् ट ककसी कायड को करिे में ककसी व् यतक् त को सिायता उपलब् ि 

कराता ि ैया उससे ऐसा कायड करिाता िै,  

तो िि ऐसी शातस् त के तलए, जो एक लाि रूपए से कम ििीं िोिी, ककन् तु जो अतिकतम दस करोड़ रुपए तक या ऐसे ककसी 

कायड से प्राप् त ककए िए लाभ की रकम के तीि िुिा तक इिमें से जो भी अतिक िो, की िो सकेिी, दायी िोिा ।]  

15जि. ऐस ेउल् लंघि के तलए शातस् त जिा ं ककसी पथृक् शातस् त का उपबिं ििीं ककया िया िै—जो कोई, इस अतितियम, 

उसके अिीि बिाए िए तियमों या तितिमयों के ककसी उपबंि या बोर्ड द्वारा जारी ककए िए तिदशेों का पालि करिे में असफल रिेिा 

तजसके तलए ककसी पृथक् शातस् त का उपबंि ििीं ककया िया िै, तो िि 1[ऐसी शातस्त का, जो एक लाि रुपए से कम की ििीं िोिी,   

ककंतु जो एक करोड़ रुपए तक की िो सकेिी, दायी िोिा] । 

15झ. न् यायतिणडयि करि ेकी शतक् त—(1) िारा 15क, िारा 15ि, िारा 15ि, िारा 15घ, िारा 15ङ, 1[15ङक, 15ङि,] 

िारा 15च, िारा 15छ, 2[िारा 15ज, िारा 15 जक और 15जि] के अिीि न् यायतिणडयि करिे के प्रयोजि के तलए कोई बोर्ड शातस् त 

अतिरोतपत करिे के प्रयोजि के तलए संबंतित व् यतक् त को सुििाई का उतचत अिसर दिेे के पश् चात्, तितित रीतत से जांच करिे के तलए 

प्रभाि प्रमुि से अतिम् ि पंतक् त के ककसी अतिकारी को न् यायातिणाडयक अतिकारी तियुक् त 3[कर सकेिा] । 

(2) न् यायतिणाडयक अतिकारी को, कोई जांच करते समय, ऐसे व् यतक् त को, जो मामले के तथ् यों और पररतस् थततयों से पररतचत 

ि,ै साक्ष् य दिेे या कोई ऐसी दस् तािेज पेश करिे के तलए, जो न् यायतिणाडयक अतिकारी की राय में, जांच की तिषयिस् तु के तलए उपयोिी 

या उससे सुसंित िो सकती ि,ै समि करिे और उसे िातजर करािे की शतक् त िोिी और यकद, ऐसी जांच करिे पर, उसका यि समािाि 

िो जाता ि ैकक िि व् यतक् त उपिारा (1) में तितिर्दडष् ट िाराओं में से ककसी के उपबंिों का अिुपालि करिे में असफल रिा ि ैतो िि उि 

िाराओं में से ककसी के उपबंिों के अिुसार ऐसी शातस् त अतिरोतपत कर सकेिा, जो िि िीक समझे । 

1[(3) बोर्ड, इस िारा के अिीि ककन् िीं कायडिातियों के अतभलेि को मंिा सकेिा और उिकी परीक्षा कर सकेिा तथा यकद 

उसका यि तिचार िै कक न् यायतिणाडयक अतिकारी द्वारा पाररत आदशे उस तिस् तार तक िलत ि,ै जिां तक यि प्रततभूतत बाजार के तितों 

में ििीं ि ैतो िि ऐसी जांच करिे या करिािे के पश् चात्, जो िि आिश् यक समझे, यकद मामले की पररतस् थततयां उसको न् यायोतचत 

ििराती िैं, शातस् त की मात्रा में िृतद्ध करते हुए, आदशे पाररत कर सकेिा : 

परन् तु ऐसा आदशे तब तक पाररत ििीं ककया जाएिा जब तक संबद्ध व् यतक् त को मामले में सुिे जािे का अिसर प्रदाि ििीं 

ककया जाता ि ै: 

परन् तु यि और कक इस उपिारा में अंतर्िडष् ट कोई बात, न् यायतिणाडयक अतिकारी द्वारा पाररत आदशे की तारीि से तीि मास 

की अिति के अिसाि या िारा 15ि के अिीि अपील के तिपटाि के पश् चात्, इिमें से जो भी पूिडतर िो, लािू ििीं िोिी ।] 

15ञ. 4[शातस् त की मात्रा का न् यायतिणडयि करत ेसमय ध् याि में रिी जाि ेिाली बातें]—न् यायतिणाडयक अतिकारी, िारा 

15झ 5[बोर्ड या न् यायतिणाडयक अतिकारी, िारा 11 या िारा 11ि या िारा 11झ] के अिीि शातस् त की मात्रा का न् यायतिणडयि करत े

समय, तिम् ितलतित बातों का सम्यक् ध् याि रिेिा, अथाडत् :— 

(क) व् यततक्रम के पररणामस् िरूप हुए अििुपाती अतभलाभ या अिुतचत फायद ेकी रकम, जिां किीं अिुमाि लिाया 

जा सकता िो ; 

(ि) व् यततक्रम के पररणामस् िरूप ककसी तितििािकताड या तितििािकताडओं के समूि को काररत िाति की रकम ;  

(ि) व् यततक्रम की आिृतीय प्रकृतत ।  

 6[स् पष् टीकरण—शंकाओं को दरू करिे के तलए यि स् पष् ट ककया जाता ि ैकक िारा 15क से िारा 15ङ, िारा 15च के िंर् (ि) 

और िंर् (ि), िारा 15छ, िारा 15ज और िारा 15जक के अिीि शातस् त की मात्रा न् यायतिणीत करिे के तलए 7*** शतक् त का प्रयोि, 

इस िारा के उपबंिों के अिीि ककया िया समझा जाएिा और सदिै ककया िया समझा जाएिा ।]  

 1[15ञक. शातस् तयों के रूप में िसलू की िई ििरातश का भारत की सतंचत तिति में जमा ककया जािा—इस अतितियम के 

अिीि शातस् तयों के रूप में िसूल की िई सभी ििरातश भारत की संतचत तिति में जमा की जाएिी । 

                                                 
1 2018 के अतितियम सं० 13 की िारा 184 द्वारा अंत:स् थातपत ।  
2 2002 के अतितियम सं० 59 की िारा 18 द्वारा प्रततस् थातपत । 
3 2018 के अतितियम सं० 13 की िारा 184 द्वारा प्रततस् थातपत ।  
4 2018 के अतितियम सं० 13 की िारा 185 द्वारा प्रततस् थातपत । 
5 2018 के अतितियम सं० 13 की िारा 185 द्वारा प्रततस् थातपत । 
6 2017 के अतितियम सं० 07 की िारा 147 द्वारा अंत:स् थातपत । 
7 2018 के अतितियम सं० 13 की िारा 185 द्वारा “ककसी न् यायतिणाडयक अतिकारी की” शब् दों का लोप ककया िया ।  
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15ञि. प्रशासतिक और तसतिल कायडिातियों का तिपटारा—(1) तत्समय प्रिृत्त ककसी अन्य तिति में ककसी बात के िोते हुए 

भी, कोई व् यतक् त, तजसके तिरुद्ध कोई कायडिािी िारा 11, िारा 11ि, िारा 11घ, िारा 12 की उपिारा (3) या िारा 15झ के अिीि 

आरंभ की िई ि ैया आरंभ की जा सकेिी, अतभकतथत व् यततक्रमों के तलए आरंभ की िई या आरंभ की जािे िाली कायडिातियों के 

तिपटारे का प्रस् ताि करिे के तलए बोर्ड को तलतित में आिेदि फाइल कर सकेिा ।  

(2) बोर्ड, व् यततक्रमों की प्रकृतत, िंभीरता और समाघात पर तिचार करिे के पश् चात्, व् यततक्रमी द्वारा ऐसी रातश के संदाय पर 

या ऐसे अन्य तिबंििों पर, जो बोर्ड द्वारा इस अतितियम के अिीि बिाए िए तितियमों के अिुसार अििाररत ककए जाएं, तिपटारे के 

तलए प्रस् ताि से सिमत िो सकेिा । 

(3) इस िारा के अिीि तिपटारा कायडिातियों को, इस अतितियम के अिीि बिाए िए तितियमों में तितिर्दडष् ट प्रकक्रया के 

अिुसार संचातलत ककया जाएिा । 

(4) इस िारा के अिीि, यथातस् थतत, बोर्ड या न् यायतिणाडयक अतिकारी द्वारा पाररत ककसी आदशे के तिरुद्ध िारा 15ि के 

अिीि कोई अपील ििीं िोिी ।]  

2[(5) िापस की िई रकम औश्र तितिक लाित, जो इस अतितियम के अिीि िसूल की िई िै, को छोड़कर सभी पररतििाडररत 

रकमों को भारत की संतचत तिति में जमा ककया जाएिा ।] 

अध् याय 6ि 

 3[प्रततभतूत अपील अतिकरण] की स् थापिा, अतिकाररता, प्रातिकार और प्रकक्रया 

 4[15ट. प्रततभतूत अपील अतिकरण की स् थापिा—(1) केन् रीय सरकार, अतिसूचिा द्वारा, प्रततभूतत अपील अतिकरण िामक 

अतिकरण की स् थापिा, इस अतितियम या तत् समय प्रिृत्त ककसी अन् य तिति द्वारा या उसके अिीि उसे प्रदत्त अतिकाररता, शतक् तयों 

और प्रातिकरण का प्रयोि करिे के तलए करेिी । 

 (2) केन् रीय सरकार, उपिारा (1) में तिर्दडष् ट अतिसूचिा में, उि तिषयों और स्थािों को भी तितिर्दडष् ट करेिी तजिके संबंि में 

प्रततभूतत अपील अतिकरण अतिकाररता का प्रयोि कर सकेिा ।] 

 3[15ि. प्रततभतूत अपील अतिकरण की, सरंचिा—(1) प्रततभूतत अपील अतिकरण में, इस अतितियम या तत् समय प्रिृत्त ककसी 

अन् य तिति के अिीि प्रततभूतत अपील अतिकरण को प्रदत्त तश् क् तयों का प्रयोि और कृत् यों के तििडिि करिे के तलए एक पीिासीि 

अतिकारी और उतिी संख या में न् यातयक सदस् य और तकिीकी सदस् य िोंिे, जो कें रीय सरकार, अतिसूचिा द्वारा, अििाररत करे ।  

(2) इस अतितियम के उपबंिों के अिीि रिते हुए,—  

 (क) प्रततभूतत अपील अतिकरण की अतिकाररता का प्रयोि उसकी न् यायपीिों द्वारा ककया जा सकेिा;  

 (ि)ककसी न् यायपीि का ििि, प्रततभूतत अपील अतिकरण के पीिासीि अतिकारी द्वारा दो या अतिक ऐसे न् यातयक 

या तकिीकी सदस् यों से, जो िि िीक समझे, ककया जा सकेिा :  

 परंतु प्रत् येक िरित न् यायपीि के अंतिडत कम से कम एक न् यातयक सदस् य और एक तकिीकी सदस् य िोिा;  

  (ि) प्रततभूतत अपील अतिकरण की न् यायपीिें  सािारणतया मुंबई में आसीि िोंिी तथा ऐसे अन् य स् थािों पर भी 

आसीि िो सकें िी जो कें रीय सरकार, पीिासीि अतिकारी के परामशड से अतिसूतचत करे ।  

(3) उपिारा (2) में अतंर्िडष् ट ककसी बात के िोते हुए भी पीिासीि अतिकारी, प्रततभूतत अपील अतिकरण के ककसी न् यातयक 

सदस् य या ककसी तकिीकी सदस् य को एक न् यायपीि से दसूरी न् यायपीि में स् थािांतररत कर सकेिा  ।]   

3[15र्. पीिासीि अतिकारी, न् यातयक सदस् य और तकिीकी सदस् य के रूप में तियतुक् त के तलए अिडताएं—(1) कोई व् यतक् त 

प्रततभूतत अपील अतिकरण के पीिासीि अतिकारी या ककसी तकिीकी सदस् य के रूप में तियुतक् त के तलए तभी अर्िडत िोिा जब िि,— 

(क) पीिासीि अतिाकरी की दशा में कम से कम सात िषड के तलए उच् चतम न् यायालय का न् यायािीश या ककसी 

उच् च न् यायालय का मुख य न् यायमूर्तड या उच् च न् यायालय का कोई न् यायािीश ि ैया रिा िै; और  

(ि) ककसी न् यातयक सदस् य की दशा में कम से कम पांच िषड के तलए ककसी उच् च न् यायालय का न् यायािीश ि ैया 

रिा ि;ै या  

(ि) ककसी तकिीकी सदस् य की दशा में,— 

                                                                                                                                                                
1 2002 के अतितियम सं० 59 की िारा 19 द्वारा अंत:स् थातपत । 
2 2018 के अतितियम सं० 13 की िारा 186 द्वारा अंत:स् थातपत ।   
3 2017 के अतितियम सं० 7 की िारा 147 द्वारा “अपील अतिकरण” शब् दों के स् थाि पर प्रततस् थातपत । 
4 2017 के अतितियम सं० 7 की िारा 148 द्वारा प्रततस् थातपत ।  
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(i) कें रीय सरकार के मंत्रालय या तिभाि में सतचि या अपर सतचि या कें रीय सरकार या ककसी राज् य 

सरकार में ककसी समतुल् य पद पर ि ैया रिा ि;ै या  

(ii) तित्तीय सेक् टर, तजसके अंतिडत प्रततभूतत बाजार या पेंशि तिति या िस् तु व् युत् पाद या बीमा भी ि,ै में 

तिशेष ज्ञाि तथा पन् रि िषड में अन् यूि का िृतत्तक अिुभि रििे िाला तसद्ध योग् यता, सत् यतिष् िा और प्रततष् िा िाला 

व् यतक् त ि ै।  

 15र्क. पीिासीि अतिकारी और न् यातयक सदस् यों की तियतुक् त—प्रततभूतत अपील अतिकरण के पीिासीि अतिकारी और 

न् यातयक सदस् य कें रीय सरकार द्वारा, भारत के मुख य न् यायमूर्तड या उसके िामतिदतेशती के परामशड से तियुक् त ककए जाएंिे ।  

15र्ि. तकिीकी सदस् यों की तियतुक् त के तलए िोज-सि-चयि सतमतत—(1) प्रततभूतत अपील अतिकरण के तकिीकी सदस् य 

कें रीय सरकार द्वारा, तिम् ितलतित से तमलकर बिी िोज-सि-चयि सतमतत के परामशड से तियुक् त ककए जाएंिे, अथाडत् :—  

(क) पीिासीि अतिकारी, प्रततभूतत अपील अतिकरण — अध् यक्ष;  

(ि) सतचि, आर्थडक कायड तिभाि — सदस् य;  

(ि) सतचि, तित्तीय सेिा तिभाि — सदस् य; और  

(घ) सतचि, तििायी तिभाि या सतचि, तिति कायड तिभाि — सदस् य  

(2) सतचि, आर्थडक कायड तिभाि, िोज-सि-चयि सतमतत का संयोजक िोिा ।  

(3) िोज-सि-चयि सतमतत, उपिारा (1) के अिीि तियुक् त ककए जािे िाले व् यतक् तयों के िामों की तसफाररश के तलए अपिे 

प्रकक्रया अििाररत करेिी ।  

15र्ि. ररक् त स ेचयि कायडिािी का अतितिमान् य ि िोिा—(1) प्रततभूतत अपील अतिकरण के पीिासीि अतिाकरी, ककसी 

न् यातयक सदस् य या ककसी तकिीकी सदस् य की तियुक् त, केिल चयि सतमतत में ककसी ररक् त के कारण या उसके ििि में ककसी त्रुरट के 

कारण अतितिमान् य ििीं िोिी ।  

(2) बोर्ड या बीमा तितियामक और तिकास प्रातिकरण या पेंशि तिति तितियामक और तिकास प्रातिकरण के ककसी सदस् य 

या अंशकातलक सदस् य को या बोर्ड या ऐसे प्रातिकरणों में कायडकारी तिदशेक के समतुल् य ज् येष् ि प्रबंि स् तर पर के ककसी व् यतक् त को, 

यथातस् थतत, बोर्ड या ऐसे प्रातिकरणों में उसकी सेिा या पदािति के दौराि, या उस तारीि से, तजसको िि बोर्ड या ऐसे प्रातिकरणों में 

उस ितैसयत से पद िारण करिे से प्रतिरत िो जाता िै, दो िषड के भीतर प्रततभूतत अपील अतिकरण का उस ितैसयत से पीिासीि 

अतिकारी या सदस् य तियुक् त ििीं ककया जाएिा ।  

(3) तित्त अतितियम, 2017 के अध् याय 6 के भाि 8 के प्रारंभ की तारीि को पद िाण करिे िाला प्रततभूतत अपील अतिकरण 

का पीिासीि अतिकारी या ऐसा अन् य सदस् य, ऐसे अिति के तलए पद िारण करता रििेा तजसके तलए िि तियुक् त ककया िया था और 

इस अतितियम के अय उपबंि ऐस ेपीिासीि अतिकारी या  ऐसे अन् य सदस् य को इस प्रकार लािू िोंिे मािो तित्त अतितियम, 2017 के 

अध् याय 6 का भाि 8 अतितियतमत ििीं ककया िया था ।] 

1[15ढ. प्रततभतूत अपील अतिकरण के पीिासीि अतिकारी,  न् यातयक या तकिीकी सदस् यों की पदािति—प्रततभूतत अपील 

अतिकरण का पीिासीि अतिकारी या प्रत् येक न् यातयक या तकिीकी सदस् य उस तारीि से, तजसको िि अपिा पद र्ग्िण करता िै, पांि 

िषड की अिति के तलए पद िारण करेिा और अतिकतम पांच िषड की एक और अिति के तलए पुिर्िडयुतक् त का पात्र िोिा :  

परंतु कोई भी पीिासीि अतिकारी या न् यातयक औश्र तकिीकी सदस् य उसके स् तर िषड की आयु प्राप् त करिे के पश् चात् पद 

िारण ििीं करेिा ।] 

15ण. 2[पीिासीि अतिकाररयों के ितेि और भत्त े तथा सेिा के अन्य तिबंिि और शतें—प्रततभूतत अपील अतिकरण के 

पीिासीि अतिकारी और अन्य सदस् य] को संदये िेति और भते्त तथा सेिा के अन्य तिबंिि और शतें तजिके अंतिडत पेंशि, उपदाि और 

अन्य सेिातििृतत्त फायद ेिैं, ऐसी िोंिी जो तितित की जाएं : 

परन् तु उक् त 2[प्रततभूतत अपील अतिकरण का पीिासीि अतिकारी और अन्य सदस् यों] के िेति और भत्तों में और उसकी सेिा 

के अन्य तिबंििों और शतों में उसकी तियुतक् त के पश् चात् उसके तलए अलाभकारी पररितडि ििीं ककया जाएिा । 

15त. ररतक् तयों का भरा जािा—यकद प्रततभूतत अपील अतिकरण के 3[पीिासीि अतिकारी या ककसी अन्य सदस् य के पद]      

में अस् थायी अिुपतस् थतत से तभन् ि ककसी कारण से कोई ररतक् त िो जाती ि ैतो केन् रीय सरकार, ककसी अन्य व् यतक् त को उस ररतक् त को 

भरिे के तलए इस अतितियम के उपबन् िों के अिुसार तियुक् त करेिी और कायडिातियां उस प्रक्रम से जब ररतक् त भरी जाती िैं, प्रततभूतत 

अपील अतिकरण के समक्ष चालू रिी जा सकेिी ।  

                                                 
1 2017 के अतितियम सं० 7 की िारा 148 द्वारा प्रततस् थातपत । 
2 2002 के अतितियम सं० 59 की िारा 22 द्वारा प्रततस् थातपत । 
3 2002 के अतितियम सं० 59 की िारा 23 द्वारा प्रततस् थातपत । 
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1[15तक. कततपय पररतस् थततयों में सदस् य का पीिासीि अतिकारी के रूप में कायड करिा—प्रततभूतत अपील अतिकरण के 

पीिासीि अतिकारी के पद में, उसकी मृत् यु, त् यािपत्र के कारण या अन् यथा कोई ररतक् त िोिे की दशा मं प्रततभूतत अपील अतिकरण का 

ज् येष् ितम न् यातयक सदस् य पीिासीि अतिकारी के रूप में उस तारीि तक कायड करेिा तजसको इस तआतियम के उपबंिों के अिुसार 

ककसी िए पीिासीि अतिकारी की तियुतक् त की जाती ि ै।] 

15थ. पदत् याि और िटाया जािा—(1) 2[प्रततभूतत अपील अतिकरण का पीिासीि अतिकारी या कोई अन्य सदस् य],      

केन् रीय सरकार को संबोतित अपिे िस् ताक्षर सतित तलतित सूचिा द्वारा अपिा पद त्याि सकेिा : 

परन् तु 4[पीिासीि अतिकारी या ककसी अन्य सदस् य], जब तक कक उसे केन् रीय सरकार द्वारा पिले िी पद त् याि करिे की 

अिुज्ञा ििीं द ेदी जाती िै, तब तक पद िारण करता रिेिा जब तक ऐसी सूचिा के प्राप् त िोिे की तारीि से तीि मास समाप् त ििीं िो 

जाते िैं अथिा जब तक उसके उत्तरातिकारी के रूप में सम्यक् रूप से तियुक् त व् यतक् त अपिा पद र्ग्िण ििीं कर लेता ि ैअथिा जब तक 

उसकी पदािति समाप् त ििीं िो जाती िै, इिमें से जो भी पूिडतर िो । 

3[(2) कें रीय सरकार, उच् चतम न् यायालय के न् यायािीश द्वारा की िई जांच के पश् चात्, प्रततभूतत अपील अतिकरण के 

पीिासीि अतिकारी या न् यातयक सदस् य या तकिीकी सदस् य को िटा सकेिी, यकद—  

 (क) िि कदिातलया न् यायतिणीत ि ैया ककसी भी समय ककया िया िै;  

 (ि) िि पीिासीि अतिकारी, न् यातयक या तकिीकी सदस् य के रूप में कायड करिे के तलए शारीररक या माितसक 

रूप से असमथड िो िया ि;ै   

 (ि) िि ककसी ऐसे अपराि का दोषतसद्ध ककया िया ि ै तजसमें कें रीय सरकार की राय में िैततक अिमता            

अंतिडतलत ि;ै  

 (घ) उसिे कें रीय सरकार की राय में अपिे पद का इस प्रकार दरुूपयोि ककया ि ैतजससे उसका पद पर बिे रििा 

लोकतित के तलए िातिकार िै; या  

 (ङ) उसिे ऐसा तित्तीय तित या अन् य तित अर्जडत कर तलया िै तजससे पीिासीि अतिकारी या न् यातयक या 

तकिीकी सदस् य के रूप में उसके कृत् यों पर प्रततकूल प्रभाि पड़िे की संभाििा ि ै:  

 परंतु उसे िंर् (घ) और िंर् (ङ) के अिीि तब तक पद से ििीं िटाया जाएिा जब तक उसे मामले में सुििाई का 

युतक् तयुक् त अिसर ि दे कदया िया िो;]  

 (3) केन् रीय सरकार, 4[पीिासीि अतिकारी या ककसी अन्य सदस् य] के कदाचार या असमथडता के अन्िेषण करिे की प्रकक्रया 

का, तियमों द्वारा, तितियमि कर सकेिी । 

15द. अपील अतिकरण िरित करिे िाले आदशेों का अतंतम िोिा और उिस े कायडिातियों का अतितिमान् य                       

ि िोिा—प्रततभूतत अपील अतिकरण के 4[पीिासीि अतिकारी या सदस् य] के रूप में ककसी व् यतक् त को तियुक् त करिे िाला केन् रीय 

सरकार का कोई आदशे, ककसी रीतत से प्रश् िित ििीं ककया जाएिा और प्रततभूतत अपील अतिकरण के समक्ष कोई कायड या कायडिािी, 

ककसी रीतत से केिल इस आिार पर प्रश् िित ििीं की जाएिी कक प्रततभूतत अपील अतिकरण के ििि में कोई त्रुरट ि ै। 

15ि. प्रततभतूत अपील अतिकरण के कमडचाररिनृ् द—(1) केन् रीय सरकार, प्रततभूतत अपील अतिकरण के तलए ऐस े

अतिकाररयों और कमडचाररयों की व् यिस् था करेिी, जो िि सरकार िीक समझे । 

(2) प्रततभूतत अपील अतिकरण के अतिकारी और कमडचारी, पीिासीि अतिकारी के सािारण अिीक्षण के अिीि अपिे कृत्यों 

का तििडिि करेंिे । 

(3) प्रततभूतत अपील अतिकरण के अतिकाररयों और कमडचाररयों के िेति और भते्त तथा सेिा की अन्य शतें ऐसी िोंिी जो 

तितित की जाएं । 

15ि. प्रततभतूत अपील अतिकरण को अपील—5[(1) उपिारा (2) में जैसा उपबंतित ि ैउसके तसिाय, कोई व् यतक् त जो— 

(क) प्रततभूतत तिति (दसूरा संशोिि) अतितियम, 1999 के प्रारम् भ को और उसके पश् चात् इस अतितियम या उसके 

अिीि बिाए िए तियमों या तितियमों के अिीि ककए िए बोर्ड के ककसी आदशे से ; या 

(ि) इस अतितियम के अिीि ककसी न् यायतिणाडयक अतिकारी द्वारा ककए िए 2[ककसी आदशे से; या]  

व् यतथत ि,ै उस तिषय पर अतिकाररता रििे िाले प्रततभूतत अपील अतिकरण को अपील कर सकेिा ।]  

                                                 
1 2017 के अतितियम सं० 7 की िारा 148 द्वारा अंत:स् थातपत ।  
2 2002 के अतितियम सं० 59 की िारा 24 द्वारा प्रततस् थातपत । 
3 2017 के अतितियम सं० 7 की िारा 148 द्वारा प्रततस् थातपत । 
4 2002 के अतितियम सं० 59 की िारा 25 द्वारा प्रततस्थातपत । 
5 1999 के अतितियम सं० 32 की िारा 9 द्वारा प्रततस् थातपत । 
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1[(ि) बीमा तितियामक और तिकास प्रातिकरण या पेंशि तिति तितियामक और तिकास प्रातिकरण के ककसी       

आदशे द्वारा] 

 2*  *  *  *  *  *  * 

 (3) उपिारा (1) के अिीि प्रत् येक अपील, उस तारीि से तजसको 1[यथातस् थतत, बोर्ड या न् यायतिणाडयक अतिकारी]                  
3[या तितियामक और तिकास प्रातिकरण या पेंशि तिति तितियामक और तिकास प्रातिकरण] द्वारा ककए िए आदशे की प्रतत उसे प्राप् त 

िोती ि,ै पैंतालीस कदि की अिति के भीतर फाइल की जाएिी और िि ऐसे प्ररूप में िोिी और उसके साथ ऐसी फीस िोिी जो तितित 

की जाए : 

 परन्तु प्रततभूतत अपील अतिकरण पैंतालीस कदि की उक् त अिति की समातप् त के पश् चात् कोई अपील र्ग्िण कर सकेिा यकद 

उसका यि समािाि िो जाता ि ैकक उस अिति के भीतर उसे फाइल ि करिे के तलए पयाडप् त ितेुक था । 

 (4) उपिारा (1) के अिीि अपील की प्रातप् त पर, प्रततभूतत अपील अतिकरण, अपील के पक्षकारों को सुििाई का अिसर दिेे 

के पश् चात्, उस पर उस आदशे की, तजसके तिरुद्ध अपील की िई िै, पुतष् ट करिे िाला, उसे उपांतररत करिे िाला या उसे अपास् त करिे 

िाला ऐसा आदशे पाररत कर सकेिा जो िि िीक समझे । 

 (5) प्रततभूतत अपील अतिकरण, अपिे द्वारा ककए िए प्रत् येक आदशे की प्रतत, 1[4[यथातस् थतत, बोर्ड या बीमा तितियामक और 

तिकास प्रातिकरण या पेंशि तिति तितियामक और तिकास प्रातिकरण] अपील के पक्षकारों] को तथा सबंंतित न् यायतिणाडयक अतिकारी 

को भेजेिा । 

 (6) प्रततभूतत अपील अतिकरण द्वारा अपिे समक्ष उपिारा (1) के अिीि फाइल की िई अपील पर यथासंभि शीघ्रता से 

कायडिािी की जाएिी और िि ऐसी अपील का, ऐसी अपील की प्रातप् त की तारीि से छि मास के भीतर, तिपटारा करिे का         

प्रयास करेिा । 

 15प. प्रततभतूत अपील अतिकरण की प्रकक्रया और शतक् तयां—(1) प्रततभूतत अपील अतिकरण, तसतिल प्रकक्रया संतिता,     

1908 (1908 का 5) में अतिकतथत प्रकक्रया द्वारा आबद्ध ििीं िोिा, ककन् तु िि िैसर्िडक न् याय के तसद्धातंों द्वारा मािडदशडि प्राप् त करेिा 

तथा इस अतितियम के और ककन् िीं तियमों के अन्य उपबन् िों के अिीि रिते हुए, प्रततभूतत अपील अतिकरण को अपिी प्रकक्रया का 

तितियमि करिे की शतक् तयां िोंिी, तजिके अंतिडत उि स् थािों को तियत करिा िै, जिां पर िि अपिी बैिकें  कर सकेिा । 

 (2) प्रततभूतत अपील अतिकरण को, इस अतितियम के अिीि अपिे कृत्यों का तििडिि करिे के प्रयोजिों के तलए, 

तिम् ितलतित तिषयों की बाबत ििी शतक् तयां िोंिी जो तसतिल प्रकक्रया संतिता, 1908 (1908 का 5) के अिीि िाद का तिचारण करते 

समय तसतिल न् यायालय में तितित िोती िैं, अथाडत् :— 

  (क) ककसी व् यतक् त को समि करिा और िातजर करािा और शपथ पर उसकी परीक्षा करिा ;  

  (ि) दस् तािेजों के प्रकटीकरण और पेश ककए जािे की अपेक्षा करिा ;  

  (ि) शपथ-पत्रों पर साक्ष् य र्ग्िण करिा ;  

  (घ) सातक्षयों या दस् तािेजों की परीक्षा के तलए कमीशि तिकालिा ;  

  (ङ) अपिे तितिश् चयों का पुिर्िडलोकि करिा ; 

  (च) ककसी आिेदि को व्यततक्रम के तलए िाररज करिा या उसका एकपक्षीय रूप से तितिश् चय करिा ;  

 (छ) ककसी आिेदि को व् यततक्रम के तलए िाररज करिे के ककसी आदशे को या अपिे द्वारा एकपक्षीय रूप से पाररत 

ककसी आदशे को अपास्त करिा ; 

 (ज) कोई अन्य तिषय, जो तितित ककया जाए । 

(3) प्रततभूतत अपील अतिकरण के समक्ष प्रत् येक कायडिािी भारतीय दंर् संतिता (1860 का 45) की िारा 193 और िारा 228 

के अथड में तथा िारा 196 के प्रयोजिों के तलए न् यातयक कायडिािी समझी जाएिी और प्रततभूतत अपील अतिकरण, दंर् प्रकक्रया संतिता, 

1973 (1974 का 2) की िारा 195 और अध् याय 26 के सभी प्रयोजिों के तलए तसतिल न् यायालय समझा जाएिा ।  

1[(4) जिां न् यायपीिों का ििि ककया जाता ि ै ििां प्रततभूतत अपील अतिकरण का पीिासीि अतिकारी समय-समय पर 

न् यायपीिों के बीच प्रततभूतत अपील अतिकरण के कायड के तितरण के बारे में उपबंि कर सकेिा और ऐसे तिषयों का भी उपबंि कर 

सकेिा तजिका तिपटारा प्रत् येक न् यायपीि द्वारा ककया जा सकेिा ।  

                                                 
1 2017 के अतितियम सं० 7 की िारा 148 द्वारा अतं:स् थातपत । 
2 2014 के अतितियम सं० 27 की िारा 18 द्वारा लोप ककया िया । 
3 2017 के अतितियम सं० 7 की िारा 148 द्वारा अंत:स् थातपत । 
4 2017 के अतितियम सं० 7 की िारा 148 द्वारा प्रततस् थातपत । 
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(5) प्रततभूतत अपील अतिकरण का पीिासीि अतिकारी ककसी भी पक्षकार के आिेद0ि पर तथा पक्षकारों को सूचिा दिेे के 

पश् चात् और उिमें से ऐसे पक्षकारों की सुििाई के पश् चात्, तजिको सुििे की िि िांछा करे या स् िप्रेरणा से तबिा सूचिा कदए एक 

न् यायपीि के समक्ष लंतबत ककसी मामले को तिपटारे के तलए ककसी दसूरे न् यायपीि को अंतररत कर सकेिा।  

(6)  यकद प्रततभूतत अपील अतिकरण की दो सदस् यों िाली ककसी न् यायपीि की राय में ककसी बबंद ुपर मतभेद िो तो िे उस 

बबंद ुया बबंदओुं का कथि करेंिे, तजि पर उिका मतभेद ि ैऔर प्रततभूतत अपील अतिकरण के पीिासीि अतिकारी को तिदशे करेंिे जो 

या तो स् ियं उस बबंद ुया बबंदओुं पर सुििाई करेिा या उस मामले को केिल उस बबंद ुया बबंदओुं पर सुििाई के तलए प्रततभूतत अपल 

अतिकरण के एक या अतिक सदस् यों  को तिर्दडष् ट करेिा और ऐसे बबंद ुया बबंदओुं का तितिश् चय प्रततभूतत अपील अतिकरण के उि 

सदस् यों के बहुमत की राय के अिुसार ककया जाएिा, तजन् िोंिे मामले की सुििाई की िो, तजसके अंतिडत िे भी िैं, तजन् िोंिे इसकी पिले 

सुििाई की थी ।] 
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1[15फ. तितिक प्रतततितित् ि का अतिकार—अपीलाथी, प्रततभूतत अपील अतिकरण के समक्ष अपिा पक्ष प्रस् तुत करिे के तलए 

स् ियं िातजर िो सकेिा या एक या अतिक चाटडर्ड अकाउन्टेंट या कंपिी सतचि या लाित लेिापाल या तिति व् यिसायी या अपिे 

अतिकाररयों में से ककसी को प्रातिकृत कर सकेिा । 

स् पष् टीकरण—इस िारा के प्रयोजिों के तलए,— 

(क) “चाटडर्ड अकाउन् टेंट” से चाटडर्ड अकाउन् टेंट अतितियम, 1949 (1949 का 38) की िारा 2 की उपिारा (1) के   

िंर् (ि) में यथापररभातषत ऐसा चाटडर्ड अकाउन् टेंट अतभप्रेत ि,ै तजसिे उस अतितियम की िारा 6 की उपिारा (1) के अिीि 

व् यिसाय का प्रमाणपत्र अतभप्राप् त कर तलया ि ै; 

(ि) “कंपिी सतचि” से कंपिी सतचि अतितियम, 1980 (1980 का 56) की िारा 2 की उपिारा (1) के िंर् (ि) में 

यथापररभातषत ऐसा कंपिी सतचि अतभप्रेत िै, तजसिे उस अतितियम की िारा 6 की उपिारा (1) के अिीि व् यिसाय का 

प्रमाणपत्र अतभप्राप् त कर तलया ि ै; 

(ि) “लाित लेिापाल” से लाित और संकमड लेिापाल अतितियम, 1959 (1959 का 23) की िारा 2 की    

उपिारा (1) के िंर् (ि) में यथापररभातषत ऐसा कोई लाित लेिापाल अतभप्रेत िै, तजसिे उस अतितियम की िारा 6 के 

अिीि व् यिसाय का प्रमाणपत्र अतभप्राप् त कर तलया ि ै;     

(घ) “तिति व् यिसायी” से कोई अतििक् ता, िकील या उच् च न् यायालय का कोई अटिी अतभप्रेत ि ै और इसके 

अन् तिडत व् यिसायरत कोई प् लीर्र भी ि ै।] 

 15ब. पररसीमा—पररसीमा अतितियम, 1963 (1963 का 36) के उपबन् ि, प्रततभूतत अपील अतिकरण को की िई अपील को, 

जिां तक िो सके, लािू िोंिे । 

 2[15भ. प्रततभतूत अपील अतिकरण के पीिासीि अतिकारी, सदस् यों और कमडचाररिृदं का लोक सेिक िोिा—प्रततभूतत अपील 

अतिकरण के पीिासीि अतिकारी, सदस् य और अन्य अतिकारी और कमडचारी, भारतीय दंर् सतिता (1860 का 45) की िारा 21 के अथड 

में लोक सेिक समझे जाएंिे ।] 

 15म. तसतिल न् यायालय की अतिकाररता का ि िोिा—ककसी तसतिल न् यायालय को, ककसी ऐसे तिषय के संबंि में तजसका 

अििारण करिे के तलए इस अतितियम के अिीि तियुक् त ककसी न्यायतिणाडयक अतिकारी या इस अतितियम के अिीि िरित ककसी 

प्रततभूतत अपील अतिकरण को इस अतितियम द्वारा या इसके अिीि सशक् त ककया िया ि,ै कोई िाद या कायडिािी र्ग्िण करिे की 

अतिकाररता ििीं िोिी और ककसी न् यायालय या अन्य प्रातिकरण द्वारा, इस अतितियम द्वारा या इसके अिीि प्रदत्त ककसी शतक् त के 

अिुसरण में की िई या की जािे िाली ककसी कारडिाई की बाबत कोई व् यादशे, ििीं कदया जाएिा । 

  2[15य. उच् चतम न् यायालय को अपील—प्रततभूतत अपील अतिकरण के ककसी भी तितिश् चय या आदशे से व्यतथत कोई भी 

व् यतक् त, ऐसे आदशे से उद्भूत तिति के ककसी प्रश् ि पर, उसको प्रततभूतत अपील अतिकरण के तितिश् चय या आदशे की संसूचिा की 

तारीि से साि कदि के भीतर, उच् चतम न्यायालय को अपील कर सकेिा : 

परन् तु उच् चतम न् यायालय, यकद उसका यि समािाि िो जाता िै कक आिेदक उक् त अिति के भीतर अपील फाइल करिे से 

पयाडप् त कारणों से तििाररत ककया िया था तो िि उसे साि कदि से अितिक की अततररक् त अिति के भीतर अपील फाइल करिे के तलए 

अिुज्ञात कर सकेिा ।] ] 

अध् याय 7 

प्रकीणड 

16. तिदशे दिे ेकी कें रीय सरकार की शतक् त—(1) 3[इस अतितियम के पूिडिामी उपबंिों पर या तिक्षेपािार अतितियम,   

1996 पर] प्रततकूल प्रभाि र्ाले तबिा, बोर्ड, इस अतितियम के अिीि अपिी शतक् तयों के प्रयोि या अपिे कृत् यों के पालि में, िीतत के 

प्रश् िों पर ऐसे तिदशेों से आबद्ध िोिा जो केन् रीय सरकार उसे समय-समय पर तलतित रूप में दे : 

परंतु जिां तक साध् य िो, इस उपिारा के अिीि कोई तिदशे कदए जािे से पूिड बोर्ड को अपिे तिचार अतभव् यक् त करिे का 

अिसर कदया जाएिा । 

(2) इस बात पर कक कोई प्रश् ि िीतत का ि ैया ििीं, केन् रीय सरकार का तितिश् चय अंततम िोिा । 

17. बोर्ड का अतिक्रमण करि ेकी कें रीय सरकार की शतक् त—(1) यकद ककसी समय केन् रीय सरकार की यि राय िै कक— 

                                                 
1 1999 के अतितियम सं० 32 की िारा 9 द्वारा प्रततस् थातपत । 
2 2002 के अतितियम सं० 59 की िारा 26 द्वारा प्रततस् थातपत । 
3 1996 के अतितियम सं० 22 की िारा 30/अिुसूची द्वारा प्रततस् थातपत । 
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(क) िंभीर आपात के कारण, बोर्ड इस अतितियम के उपबंिों द्वारा या उिके अिीि उस पर अतिरोतपत कृत् यों और 

कतडव् यों के तििडिि करिे में असमथड िै ; या 

(ि) बोर्ड िे इस अतितियम के अिीि केन् रीय सरकार द्वारा जारी ककए िए ककसी तिदशे के अिुपालि में अथिा इस 

अतितियम के उपबंिों द्वारा या उिके अिीि उस पर अतिरोतपत कृत् यों और कतडव् यों के तििडिि में बार-बार व् यततक्रम ककया िै 

और ऐसे व् यततक्रम के पररणामस् िरूप बोर्ड की तित्तीय तस् थतत में या बोर्ड के प्रशासि में तिरािट आई िै ; या 

(ि) ऐसी पररतस् थततयां तिद्यमाि िैं तजिके कारण लोकतित में ऐसा करिा आिश् यक िो िया ि,ै  

तो केन् रीय सरकार, अतिसूचिा द्वारा, बोर्ड का, छि मास से अितिक ऐसी अिति के तलए, जो अतिसूचिा में तितिर्दडष् ट की जाए, 

अतिक्रमण कर सकेिी । 

 (2) उपिारा (1) के अिीि बोर्ड का अतिक्रमण करिे िाली ककसी अतिसूचिा के प्रकाशि पर,— 

(क) सभी सदस् य, अतिकमण की तारीि से, उस रूप में अपिे पद ररक् त कर देंि े; 

(ि) ऐसी सभी शतक् तयों, कृत् यों और कतडव् यों का प्रयोि और तििडिि, तजिका इस अतितियम के उपबंिों द्वारा या 

उिके अिीि प्रयोि या तििडिि बोर्ड द्वारा या उसकी ओर से ककया जा सकता ि,ै जब तक उपिारा (3) के अिीि बोर्ड का 

पुििडिि ििीं ककया जाता ि,ै ऐसे व् यतक् त या व् यतक् तयों द्वारा ककया जाएिा, तजन् िें केन् रीय सरकार तिर्दडष् ट करे ; और 

(ि) बोर्ड के स् िातमत् ि या तियंत्रण के अिीि सभी संपतत्त, जब तक उपिारा (3) के अिीि बोर्ड का पुििडिि ििीं 

ककया जाता ि,ै केन् रीय सरकार में तितित िोिी । 

 (3) उपिारा (1) के अिीि तिकाली िई अतिसूचिा में तितिर्दडष् ट अतिक्रमण की अिति की समातप् त पर, कें रीय सरकार,    

िई तियुतक् त द्वारा बोर्ड का पुििडिि कर सकेिी और ऐसी दशा में ऐसा व् यतक् त या ऐसे व् यतक् त तजन् िोंिे उपिारा (2) के िंर् (क) के 

अिीि अपिा पद ररक् त ककया ि,ै तियुतक् त के तलए तिरर्िडत ििीं समझे जाएंिे : 

 परंतु केन् रीय सरकार, अतिक्रमण की अिति की समातप् त के पूिड ककसी समय, इस उपिारा के अिीि कारडिाई कर सकेिी । 

 (4) कें रीय सरकार, उपिारा (1) के अिीि तिकाली िई अतिसूचिा तथा इस िारा के अिीि की िई ककसी कारडिाई और उि 

पररतस् थततयों की तजिके कारण ऐसी कारडिाई की िई िै, पूरी ररपोटड यथाशीघ्र, संसद ्के प्रत् येक सदि के समक्ष रििाएिी । 

 18. तििरतणया ंऔर ररपोटें––(1) बोर्ड, केन् रीय सरकार को ऐसे समय पर और ऐसे प्ररूप में, तथा ऐसी रीतत से, जो तितित 

की जाए या जो केन् रीय सरकार तिर्दडष् ट करे, ऐसी तििरतणयां और तििरण तथा प्रततभूतत बाजार के संििडि और तिकास के तलए ककसी 

प्रस्थातपत या तिद्यमाि कायडक्रम के संबंि में ऐसी तितशतष् टयां दिेा तजिकी कें रीय सरकार समय-समय पर अपेक्षा करे । 

 (2) उपिारा (1) के उपबंिों पर प्रततकूल प्रभाि र्ाले तबिा, बोर्ड, प्रत् येक तित्तीय िषड की समातप् त के पश् चात् 1[िब्बे कदि]     

के भीतर, केन् रीय सरकार को ऐसे प्ररूप में, जो तितित ककया जाए, ऐसी ररपोटड दिेा तजसमें पूिडिती तित्तीय िषड के दौराि उसके 

कक्रयाकलापों, िीतत और कायडक्रमों का सिी और पूरा तििरण कदया जाएिा । 

 (3) उपिारा (2) के अिीि प्राप् त ररपोटड की प्रतत, प्राप् त िोिे के पश् चात् यथाशीघ्र, संसद ् के प्रत् येक सदि के समक्ष            

रिी जाएिी । 

 19. प्रत् यायोजि––बोर्ड, सािारण या तिशेष तलतित आदशे द्वारा, बोर्ड के ककसी सदस् य, अतिकारी या ककसी अन्य व् यतक् त को, 

ऐसी शतों के, यकद कोई िों, अिीि रिते हुए, जो आदशे में तितिर्दडष् ट की जाएं, इस अतितियम के अिीि अपिी ऐसी शतक् तयों और 

कृत्यों का (िारा 29 के अिीि शतक् तयों को छोड़कर) जो िि आिश् यक समझे, प्रत् यायोजि कर सकेिा । 

 20. अपीलें––(1) इस अतितियम के अिीि 2[प्रततभूतत तिति (दसूरा संशोिि) अतितियम, 1999 के पूिड, बोर्ड द्वारा ककए िए 

ककसी आदशे से] या इसके अिीि बिाए िए ककसी तियम या तितियम से व् यतथत कोई व् यतक् त, कें रीय सरकार को कोई अपील ऐसे समय 

के भीतर कर सकेिा जो तितित की जाए । 

 (2) कोई अपील र्ग्िण ििीं की जाएिी यकद िि उसके तलए तितित अिति की समातप् त के पश् चात् की जाती ि ै:  

 परंतु कोई अपील उसके तलए तितित अिति की समातप् त के पश् चात् र्ग्िण की जा सकेिी यकद अपीलाथी, कें रीय सरकार का 

यि समािाि कर दतेा िै कक उसके पास तितित अिति के भीतर अपील ि करिे के तलए पयाडप् त ितेुक था । 

 (3) इस िारा के अिीि की िई प्रत् येक अपील ऐसे प्ररूप में की जाएिी और उसके साथ उस आदशे की, तजसके तिरुद्ध अपील 

की िई ि,ै एक प्रतत और ऐसी फीस िोिी जो तितित की जाए । 

 (4) ककसी अपील को तिपटािे की प्रकक्रया ऐसी िोिी जो तितित की जाए : 

                                                 
1 1995 के अतितियम सं० 9 की िारा 10 द्वारा प्रततस् थातपत । 
2 1999 के अतितियम सं० 32 की िारा 11 द्वारा प्रततस् थातपत । 
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 परंतु ककसी अपील को तिपटािे के पूिड अपीलाथी को सुििाई का युतक् तयुक् त अिसर कदया जाएिा । 

 1[20क. अतिकाररता का िजडि––इस अतितियम के अिीि 2[बोर्ड या न् यायतिणाडयक अतिकारी] द्वारा पाररत कोई आदशे, 
2[िारा 15ि या िारा 20] में जैसा उपबंतित ि ैउसके तसिाय अपीलीय ििीं िोिा और ककसी तसतिल न् यायालय को ककसी ऐस ेतिषय 

की बाबत अतिकाररता ििीं िोिी तजसको 2[बोर्ड या न् यायतिणाडयक अतिकारी], इस अतितियम द्वारा या इसके अिीि कोई आदशे 

पाररत करिे के तलए सशक् त िै और इस अतितियम द्वारा या इसके अिीि 2[बोर्ड या न् यायतिणाडयक अतिकारी] द्वारा पाररत ककसी 

आदशे के अिुसरण में की िई या की जािे िाली ककसी कायडिािी की बाबत कोई आदशे ककसी न् यायालय या अन्य प्रातिकारी द्वारा ििीं        

कदया जाएिा ।] 

 21. व् याितृत्तयां––इस अतितियम की ककसी बात से, ककसी भी व् यतक् त को, ककसी ऐसे िाद या अन्य कायडिातियों से छूट प्राप् त 

ििीं िोिी जो, इस अतितियम के अलािा, उसके तिरुद्ध की जा सकती िों । 

 22. बोर्ड के सदस् यों, अतिकाररयों और कमडचाररयों का लोक सिेक िोिा––बोर्ड के सभी सदस् य, अतिकारी और अन्य कमडचारी 

जब िे इस अतितियम के ककसी उपबंि के अिुसरण में कायड कर रि ेिों या जब उिका ऐसे कायड करिा तात् पर्यडत िो, भारतीय दरं् 

संतिता (1860 का 45) की िारा 21 के अथड में लोक सेिक समझे जाएंिे ।    

23. सद्भािपिूडक की िई कारडिाई के तलए सरंक्षण––इस अतितियम या इसके अिीि बिाए िए ककन् िीं तियमों या तितियमों 

के अिीि सद्भािपूिडक की िई या की जािे के तलए आशतयत ककसी बात के तलए कोई भी िाद, अतभयोजि या अन् य तितिक कायडिािी, 

केन् रीय सरकार के 3[या बोर्ड के] अथिा केन् रीय सरकार के ककसी अतिकारी के अथिा बोर्ड के ककसी सदस् य, अतिकारी या कमडचारी के 

तिरुद्ध ििीं िोिी । 

4[24. अपराि––(1) इस अतितियम के अिीि न् यायतिणाडयक अतिकारी 5[या बोर्ड] द्वारा शातस् त के ककसी अतितिणडय पर 

प्रततकूल प्रभाि र्ाले तबिा, यकद कोई व् यतक् त इस अतितियम या इसके अिीि बिाए िए तियमों या तितियमों के उपबंिों का उल्लंघि 

करेिा या उल् लंघि करिे का प्रयत् ि करेिा या उल् लंघि का दषु् प्रेरण करेिा तो िि कारािास से, तजसकी अिति 6[दस िषड तक की िो 

सकेिी या जुमाडिे से, जो पच् चीस करोड़ रुपए तक का िो सकेिा, या दोिों से,] दरं्िीय िोिा । 

(2) यकद कोई व् यतक् त, न् यायतिणाडयक अतिकारी [या बोर्ड] द्वारा अतिरोतपत शातस् त का संदाय करिे में असफल रिेिा अथिा 
7*** ककन् िीं तिदशेों या आदशेों का पालि करिे में असफल रििेा तो िि कारािास से, तजसकी अिति एक मास से कम की ििीं िोिी 

ककन्तु 5[दस िषड तक की िो सकेिी, या जुमाडिे से, जो पच् चीस करोड़ रुपए तक का िो सकेिा, या दोिों से,] दण् र्िीय िोिा ।] 

8[24क. कततपय अपरािों का शमि––दरं् प्रकक्रया संतिता, 1973 (1974 का 2) में ककसी बात के िोते हुए भी, इस अतितियम 

के अिीि दरं्िीय ककसी अपराि का, जो केिल कारािास से या कारािास और जुमाडिे से भी दरं्िीय अपराि ििीं िै, ककसी कायडिािी 

के संतस् थत ककए जािे के पूिड या पश् चात् उस प्रततभूतत अपील अतिकरण या न् यायालय द्वारा, तजसके समक्ष ऐसी कायडिातियां लंतबत िैं, 

शमि ककया जा सकेिा । 

24ि. उन्मतुक् त प्रदाि करिे की शतक् त––(1) केन् रीय सरकार, बोर्ड की तसफाररश पर, यकद केन् रीय सरकार का यि समािाि 

िो जाता ि ैकक ककसी व् यतक् त िे, तजसके बारे में यि अतभकथि ि ैकक उसिे इस अतितियम या उसके अिीि बिाए िए तियमों अथिा 

तितियमों के उपबंिों का उल् लंघि ककया ि,ै अतभकतथत उल् लंघि के संबंि में पूणड और सत्य प्रकटि ककया ि ैतो ऐसे व् यतक् त को, उि शतों 

के अिीि रिते हुए, तजन् िें िि अतिरोतपत करिा िीक समझे, इस अतितियम या उसके अिीि बिाए िए तियमों या तितियमों के अिीि 

ककसी अपराि के तलए अतभयोजि से या इस अतितियम के अिीि अतभकतथत उल् लंघि की बाबत ककसी शातस् त के अतिरोपण से 

उन् मुतक् त प्रदाि कर सकेिी : 

परंतु केन् रीय सरकार द्वारा उि मामलों में ऐसी कोई उन् मुतक् त प्रदाि ििीं की जाएिी तजिमें ऐसी अन्मुतक् त प्रदाि करिे के 

तलए आिेदि प्राप् त िोिे की तारीि से पूिड ऐसे अपराि के तलए अतभयोजि ितेु कायडिातियां संतस् थत की जा चुकी िैं : 

परंतु यि और कक इस उपिारा के अिीि बोर्ड की तसफाररश कें रीय सरकार पर आबद्धकारी ििीं िोिी । 

(2) उपिारा (1) के अिीि ककसी व् यतक् त को प्रदाि की िई उन् मुतक् त केन् रीय सरकार द्वारा ककसी भी समय िापस ली         

जा सकेिी, यकद उसका यि समािाि िो जाता ि ै कक उस व् यतक् त िे कायडिातियों के दौराि उि शतों का अिुपालि ििीं ककया िै,     

तजि पर उन्मुतक् त प्रदाि की िई थी या तमथ् या साक्ष् य कदया ि,ै और तदपुरर उस व् यतक् त का उस अपराि के तलए, तजसके तलए,         

उसे उन् मुतक् त प्रदाि की िई थी या ककसी अन्य अपराि के तलए, तजसके उल् लंघि के संबंि में िि दोषी प्रतीत िोता िै, तिचारण ककया 

                                                 
1 1995 के अतितियम सं० 9 की िारा 11 द्वारा अंत:स् थातपत । 
2 1999 के अतितियम सं० 32 की िारा 12 द्वारा प्रततस् थातपत । 
3 1995 के अतितियम सं० 9 की िारा 12 द्वारा अंत:स् थातपत । 
4 1995 के अतितियम सं० 9 की िारा 13 द्वारा प्रततस् थातपत । 
5 2018 के अतितियम सं० 13 की िारा 187 द्वारा  “या बोर्ड” शब् दों का अंत:स् थातपत ।  
6 2002 के अतितियम सं० 59 की िारा 28 द्वारा प्रततस् थातपत । 
7  2018 के अतितियम सं० 13 की िारा 187 द्वारा  “उसके” शब् द का लोप ककया िया ।  
8 2002 के अतितियम सं० 59 की िारा 29 द्वारा अंत:स् थातपत । 
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जा सकेिा और िि इस अतितियम के अिीि ककसी शातस् त के अतिरोतपत ककए जािे के तलए भी दायी िोिा तजसके तलए ऐसा व् यतक् त 

उस दशा में दायी िोता तजसमें ऐसी उन् मुतक् त प्रदाि ि की िई िोती ।] 

25. िि और आय-कर पर स ेछूट—िि-कर अतितियम, 1957 (1957 का 27), आय-कर अतितियम, 1961 (1961 का 43) या 

िि, आय, लाभ या अतभलाभ पर कर से संबंतित तत् समय प्रिृत्त ककसी अन् य अतितियतमतत में ककसी बात के िोते हुए भी,— 

  (क) बोर्ड ; 

(ि) तिद्यमाि प्रततभूतत और तितिमय बोर्ड अपिे ििि की तारीि से बोर्ड की स् थापिा की तारीि तक,  

अपिे व् युत् पन् ि िि, आय, लाभ या अतभलाभ की बाबत िि-कर, आय-कर या ककसी अन् य कर का संदाय के तलए दायी ििीं िोिा । 

 26. न् यायालयों द्वारा अपरािों का सजं्ञाि––(1) कोई भी न् यायालय इस अतितियम या इसके अिीि बिाए िए ककन् िीं तियमों 

या तितियमों के अिीि दरं्िीय ककसी अपराि का संज्ञाि, 1* * * बोर्ड द्वारा ककए िए पररिाद पर िी करेिा, अन्यथा ििीं । 

 2*  *  *  *  *  *  * 

 3[26क. तिशेष न् यायालयों की स् थापिा––(1) कें रीय सरकार, इस अतितियम के अिीि अपरािों का शीघ्र तिचारण प्रदाि 

करिे के प्रयोजि के तलए अतिसूचिा द्वारा, उतिे तिशेष न् यायालयों को, तजतिे आिश् यक िों, स् थातपत या िामतिर्दडष् ट कर सकेिी । 

(2) तिशेष न् यायालय, ऐसे एकल न् यायािीश से िरित िोिा, जो कें रीय सरकार द्वारा ऐसे उच् च न् यायालय के मुख य न् यायमूर्तड 

की सिमतत से, तजसकी अतिकाररता के भीतर तियुक् त ककया जािे िाला न् यायािीश कायडरत ि,ै तियुक् त ककया जाएिा । 

(3) कोई व् यतक् त, ककसी तिशेष न् यायालय के न् यायािीश के रूप में तियुक् त ककए जािे के तलए तब तक अर्िडत ििीं िोिा जब 

तक िि ऐसी तियुतक् त से िीक पिूड, यथातस् थतत, ककसी सेशि न् यायािीश या ककसी अपर सेशि न् यायािीश का पद िारण ििीं कर     

रिा ि ै। 

26ि. तिशेष न् यायालयों द्वारा तिचारणीय अपराि––दरं् प्रकक्रया संतिता, 1973 (1974 का 2) में ककसी बात के िोते हुए भी, 

प्रततभूतत तिति (संशोिि) अतितियम, 2014 के प्रारंभ की तारीि से पूिड या ऐसे प्रारंभ की तारीि को या उसके पश् चात् ककए िए इस 

अतितियम के अिीि सभी अपरािों का, ऐसे क्षेत्र के तलए, तजसमें अपराि ककया िया िै, स् थातपत तिशेष न् यायालय द्वारा या जिां ऐसे 

क्षेत्र के तलए एक से अतिक तिशेष न् यायालय िैं, उिमें से ऐसे ककसी एक द्वारा, जो संबंतित उच् च न् यायालय द्वारा इस तितमत्त तितिर्दडष् ट 

ककया जाए, संज्ञाि तलया जाएिा और तिचारण ककया जाएिा । 

26ि. अपील और पिुरीक्षण––उच् च न् यायालय, दरं् प्रकक्रया संतिता, 1973 (1974 का 2) के अध् याय 29 और अध् याय 30 द्वारा, 

उच् च न् यायालय को प्रदत्त सभी शतक् तयों का, जिां तक लािू िो, उसी प्रकार प्रयोि कर सकेिा मािो उच् च न् यायालय की अतिकाररता 

की स् थािीय सीमाओं के भीतर कोई तिशेष न् यायालय, उच् च न् यायालय की अतिकाररता की स् थािीय सीमाओं के भीतर मामलों का 

तिचारण करिे िाला कोई सेशि न् यायालय िो ।  

26घ. तिशेष न् यायालय के समक्ष कायडिातियों में सतंिता का लािू िोिा––(1) इस अतितियम में अन्यथा उपबंतित के तसिाय, 

दरं् प्रकक्रया संतिता, 1973 के उपबंि, तिशेष न् यायालय के समक्ष कायडिातियों को लािू िोंिे और उक् त उपबंिों के प्रयोजिों के तलए 

तिशेष न् यायालय का, सेशि न् यायालय िोिा समझा जाएिा तथा तिशेष न् यायालय के समक्ष अतभयोजि संचातलत करिे िाले      

व् यतक् त का, दंर् प्रकक्रया संतिता, 1973 (1974 का 2) की िारा 2 के िंर् (प) के अथाांतिडत लोक अतभयोजक िोिा समझा जाएिा । 

(2) उपिारा (1) में तिर्दडष् ट अतभयोजि संचातलत करिे िाले व् यतक् त को, सात िषड से अन्यूि के तलए अतििक् ता के रूप में 

व् यिसाय में िोिा चातिए या संघ या राज्य के अिीि सात िषड से अन्यूि की अिति के तलए तिति के तिशेष ज्ञाि की अपेक्षा करिे िाले 

ककसी पद को िारण करिा चातिए । 

26ङ. संक्रमणकालीि उपबिं––इस अतितियम के अिीि ककए िए ककसी अपराि का, जो तिशेष न्यायालय द्वारा तिचारणीय 

ि,ै जब तक तिशेष न् यायालय स् थातपत ि ककया जाए, तब तक दंर् प्रकक्रया संतिता, 1973 (1974 का 2) में ककसी बात के िोते हुए भी, 

क्षेत्र पर अतिकाररता का प्रयोि करिे िाले सेशि न् यायालय द्वारा संज्ञाि तलया जाएिा और तिचारण ककया जाएिा :  

परंतु इस िारा में अंततर्िडष् ट कोई बात, इस िारा के अिीि सेशि न् यायालय द्वारा संज्ञाि तलए िए ककसी मामले या मामलों 

के ििड को अंतररत करिे के तलए दरं् प्रकक्रया संतिता, 1973 (1974 का 2) की िारा 407 के अिीि उच् च न्यायालय की शतक् तयों को 

प्रभातित ििीं करेिी ।] 

27. 4[कंपतियों द्वारा उल् लंघि]––(1) जिां 4[इस अतितियम के ककसी उपबंि या ककसी तियम, तितियम या उसके अिीि 

ककए िए ककसी तिदशे या आदशे का उल् लंघि] ककसी कंपिी द्वारा ककया िया ि ैििां ऐसा प्रत् येक व् यतक् त जो उस 5[उल् लंघि] के ककए 

                                                 
1 1995 के अतितियम सं० 9 की िारा 14 द्वारा लोप ककया िया । 
2 2014 के अतितियम सं० 27 की िारा 20 द्वारा लोप ककया िया । 
3 2014 के अतितियम सं० 27 की िारा 20 द्वारा अंत:स् थातपत । 
4 2018 के अतितियम सं० 13 की िारा 188 द्वारा प्रततस् थातपत ।   
5 2018 के अतितियम सं० 13 की िारा 188 द्वारा “अपराि” शब् द के स् थाि पर प्रततस् थातपत ।   
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जािे के समय उस कंपिी के कारबार के संचालि के तलए उस कंपिी का भारसािक और उसके प्रतत उत्तरदायी था और साथ िी िि 

कंपिी भी, ऐसे अपराि के दोषी समझे जाएंिे और तद्िुसार अपिे तिरुद्ध कारडिाई ककए जािे और दतंर्त ककए जािे के भािी िोंिे : 

परंतु इस उपिारा की कोई बात ककसी ऐसे व् यतक् त को इस अतितियम में उपबंतित ककसी दंर् का भािी ििीं बिाएिी यकद 

िि यि सातबत कर दतेा ि ैकक अपराि, उसकी जािकारी के तबिा ककया िया था या उसिे ऐसे अपराि के ककए जािे का तििारण करिे 

के तलए सभी सम् यक् तत् परता बरती थी ।  

(2) उपिारा (1) में ककसी बात के िोते हुए भी, जिां इस अतितियम के अिीि कोई अपराि, ककसी कंपिी द्वारा ककया िया ि ै

और यि सातबत िो जाता ि ैकक िि अपराि, कंपिी के ककसी तिदशेक, प्रबंिक, सतचि य अन् य अतिकारी की सिमतत या मौिािुकूलता 

से ककया िया िै या उस अपराि का ककया जािा उसकी ककसी उपेक्षा के कारण मािा जा सकता िै ििां ऐसा तिदशेक, प्रबंिक, सतचि 

या अन् य अतिकारी भी उस अपराि का दोषी समझा जाएिा और तद्िुसार अपिे तिरुद्ध कायडिािी ककए जािे और दतंर्त ककए जािे का 

भािी िोिा ।  

स् पष् टीकरण––इस िारा के प्रयोजिों के तलए,––  

 (क) “कंपिी” से कोई तिितमत तिकाय अतभप्रेत ि ैऔर इसके अंतिडत फमड या व् यतष् टयों का अन् य संिम भी ि ै; और 

(ि)  फमड के संबंि में, “तिदशेक” से उस फमड का भािीदार अतभप्रेत ि ै। 

1*  *  *  *  *  *  * 

2[28क. रकमों की िसूली––(1) यकद कोई व् यतक् त, 3[इस अतितियम के अिीि] अतिरोतपत शातस् त का संदाय करिे में असफल 

रिता ि ैया िि के प्रततदाय के तलए बोर्ड के ककसी तिदशे का अिुपालि करिे में असफल रिता िै या िारा 11ि के अिीि जारी 

प्रत् यपडण आदशे के तिदशे का अिुपालि करिे में असफल रिता िै या बोर्ड को दये ककन् िीं फीसों का संदाय करिे में असफल रिता ि ैतो 

िसूली अतिकारी, व् यतक् त से दये रकम तितिर्दडष् ट करते हुए, तितिर्दडष् ट प्ररूप में अपिे लेि में एक कथि (ऐसे कथि को इस अध् याय में 

इसके पश् चात् प्रमाणपत्र किा िया िै) तैयार कर सकेिा और ऐसे व् यतक् त से प्रमाणपत्र में तितिर्दडष् ट रकम को तिम् ितलतित एक या 

अतिक पद्धततयों से िसूल के तलए कायडिािी करेिा, अथाडत् :–– 

(क) व् यतक् त की जंिम संपतत्त की कुकी और तिक्रय ; 

(ि) व् यतक् त के बैंक िातों की कुकी ;  

(ि) व् यतक् त की स् थािर संपतत्त की कुकी और तिक्रय ;  

(घ) व् यतक् त की तिरफ्तारी और कारािार में उसका तिरोि ;  

(ङ) व् यतक् त की जंिम और स् थािर संपतत्तयों के प्रबंि के तलए प्रापक की तियुतक् त, 

और इस प्रयोजि के तलए आय-कर अतितियम, 1961 की िारा 220 से िारा 227, िारा 228क, िारा 229, िारा 232, दसूरी और 

तीसरी अिुसूतचयों तथा समय-समय पर प्रिृत्त आय-कर (प्रमाणपत्र कायडिािी) तियम, 1962 के उपबंि, जिां तक िो सके ऐसे आिश् यक 

उपांतरणों के साथ लािू िो सकें िे मािो उक् त उपबंि और उसके अिीि बिाए िए तियम, इस अतितियम के उपबंि थे और आय-कर 

अतितियम, 1961 के अिीि आय कर के स् थाि पर, इस अतितियम के अिीि दये रकम के प्रतत तिदशे िैं । 

स् पष् टीकरण 1––इस उपिारा के प्रयोजिों के तलए व् यतक् त की जंिम या स् थािर संपतत्त या बैंक िातों में िाररत िि में,     

ऐसी कोई संपतत्त या बैंक िातों में िाररत िि सतम् मतलत िैं, जो ऐसी तारीि को या उसके पश् चात,् प्रत् यक्षत: या अप्रत् यक्षत:,      

अंतररत ककए िए िैं, जब प्रमाणपत्र में तितिर्दडष् ट कोई रकम, व् यतक् त द्वारा पयाडप् त प्रततफल से तभन् ि उसके पतत या पत् िी या अप्राप् तिय 

बालक या पुत्र की पत् िी या पुत्र के अप्राप् तिय बालक को दये िो चुकी थी और जो पूिोक् त ककन् िीं व् यतक् तयों द्वारा िाररत की िई ि ैया 

उिके िाम पर ि ैऔर जिां तक उसके अप्राप् तिय बालक या उसके पुत्र के अप्राप् तिय बालक को इस प्रकार अंतररत जंिम या स् थािर 

संपतत्त या बैंक िातों में िाररत िि का संबंि िै ििां उसका, यथातस् थतत, ऐसे अप्राप् तिय बालक या पुत्र के अप्राप् तिय बालक के ियस् क 

िोिे की तारीि के पश् चात् भी इस अतितियम के अिीि व् यतक् त से दये ककसी रकम की िसूली करिे के तलए व् यतक् त की जंिम या 

स् थािर संपतत्त या बैंक में िाररत िि में सतम् मतलत िोिा बिा रििेा ।      

स् पष् टीकरण 2––आय-कर अतितियम, 1961 की दसूरी और तीसरी अिुसूतचयों और आय-कर (प्रमाणपत्र कायडिािी) तियम, 

1962 के उपबंिों के अिीि तििाडररती के प्रतत ककसी तिदशे का, प्रमाणपत्र में तितिर्दडष् ट व् यतक् त के बारे में यि अथड लिाया जाएिा कक 

िि उसके प्रतत तिदशे ि ै। 

स् पष् टीकरण 3––आय-कर अतितियम, 1961 (1961 का 43) के अध् याय 17घ और दसूरी अिुसूची में अपील के प्रतत ककसी 

तिदशे का, इस अतितियम की िारा 15ि के अिीि प्रततभूतत अपील अतिकरण के समक्ष अपील के बारे में यि अथड लिाया जाएिा कक 

िि उसके प्रतत तिदशे ि ै।  

                                                 
1 1995 के अतितियम सं० 9 की िारा 15 द्वारा लोप ककया िया । 
2 2014 के अतितियम सं० 27 की िारा 21 द्वारा अंत:स् थातपत । 
3 2018 के अतितियम सं० 13 की िारा 189 द्वारा “न् यायतिणाडयक अतिकारी द्वारा” शब् दों के स् थाि पर प्रततस् थातपत । 
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1[स्पिीकरण 4—आय-कर अतितियम, 1961 (1961 का 43) की िारा 220 में तिर्दडि ब्याज उस तारीि से प्रारंभ िोिा तजसको 

व्यति द्वारा रकम संदेय हुई थी ।] 

(2) िसूली अतिकारी, उपिारा (1) के अिीि शतक् तयों का प्रयोि करते समय स् थािीय तजला प्रशासि की सिायता प्राप् त करिे के 

तलए सशक् त िोिा । 

(3) तत् समय प्रिृत्त ककसी अन्य तिति में ककसी बात के िोते हुए भी, िारा 11ि के अिीि बोर्ड द्वारा जारी ककसी तिदशे के 

अििुपालि के अिुसरण में उपिारा (1) के अिीि ककसी िसूली अतिकारी द्वारा रकमों की िसूली की, ऐसे व् यतक् त के तिरुद्ध ककसी अन्य दािे 

पर अर्ग्ता िोिी । 

(4) उपिारा (1), उपिारा (2) और उपिारा (3) के प्रयोजिों के तलए “िसूली अतिकारी” पद से बोर्ड का कोई ऐसा अतिकारी 

अतभप्रेत ि ैतजसको तलतित में सामान् य या तिशेष आदेश द्वारा िसूली अतिकारी की शतक् तयों का प्रयोि करिे के तलए प्रातिकृत ककया जाए ।]   

2[(28ि.) कायडिातियों का जारी रििा—(1) जिां ककसी व् यतक् त की मृत् यु िो जाती ि,ै यिां उसका तितित प्रतततिति ककसी ऐसी 

रातश का संदाय करिे के तलए उसी रूप में और उसी सीमा तक दायी िोिा, तजसके तलए मृतक दायी िोिा, यकद उसकी मृत् यु ििीं हुई िोती :  

परंतु इस अतितियम के अिीि संदये ककसी शातस् त की दशा में कोई तितिक प्रतततिति केिल उसी दशा में दायी िोिा, तजसमें शातस् त 

मृतक व् यतक् त की मृत् यु से पूिड अतिरोतपत की िई ि ै।  

(2) उपिारा (1) के प्रयोजिों के तलए,— 

(क) मृतक के तिरुद्ध उसकी मृत् यु से पूिड, शातस् त के उद्ग्रिण ितेु कायडिातियों के तसिाय इस अतितिय के अिीि िसूली 

अिकारी के समक्ष िापस ककए जािे, प्रततदाय ककए जािे या िसूली की ककसी कारडिाई से संबंतित आरंभ की िई ऐसी ककन् िीं 

कायडिातियों को, उसके तितिक प्रतततिति के तिरुद्ध आरंभ ककया िया समझा जाएिा और उन् िें उस प्रक्रम से तितिक प्रतततिति के 

तिरुद्ध जारी रिा जा सकेिा, तजस पर िि मृतक की मृत् यु की तारीि को थी और इस अतितियम के सभी उपबंित तद्िुसार लािू 

िोंिे :  

(ि) मृतक के तिरुद्ध उसकी मृत् यु से पूिड, शातस् त के उद्ग्रिण िेतु कायडिातियों के तसिाय इस अतितिरयम के अिीि िसूली 

अतिकारी के समक्ष िापस ककए जािे, प्रततदाय ककए जािे या िसूली ककसी कारडिाई से संबंतित ऐसी ककन् िीं कायडिातियों को, तजन् िें 

मृतक के तिरुद्ध उस समय आरंभ ककया जाता, यकद उसकी मृत् यु ि हुई िोती, उसके तितिक प्रतततिति के तिरुद्ध आरंभ ककया जा 

सकेिा और इस अतितियम के सभी उपबंि तद्िुसार लािू िोंिे ।  

(3) प्रत् येक तितिक प्रतततिति, उस समय तितिक प्रतततिति के रूप में उसकी ितैसयत में उसके द्वारा संदेय ककसी रातश के तलए 

व् यतक् तित रूप से दायी िोिा यकद ऐसी रातश के तलए उसका दातयत् ि अिुन् मोतचत रिते हुए, िि मृतक की संपदा की ककसी आतस् त पर प्रभार 

का सृजि करता ि ैया उसका व् ययि करता ि ैया उसे छोड़ दतेा ि,ै जो उसके कब् जे में ि ैया उसके कब् ज् े े में आ सकें िे, ककंतु ऐसा दातयत् ि उसके 

द्वारा इस प्रकार प्रभार के अिीि लाई िई, व् ययतित या छोड़ी िई आतस् त के मूल् य तक सीतमत िोिा ।  

(4) इस िारा के अिीि रिते हुए, ककसी तितिक प्रतततिति का दातयत् ि, उस तिस् तार तक सीतमत िोिा, तजस तक मृतक व् यतक् त की 

संपदा दातयत् ि की पूर्तड करिे में समथड ि ै।  

स् पष् टीकरण—इस िारा के प्रयोजिों के तलए “तितिक प्रतततिति” से ऐसा कोई व् यतक् त अतभप्रेत ि,ै जो तिति में मृतक व् यतक् त की 

संपदा का प्रतततितित् ि करता ि ैऔर उसके अंतिडत्  ऐसा कोई व् यतक् त भी ि,ै जो मृतक व् यतक् त की संपदा में दिल दतेा ि ैऔर जिां कोई पक्षकार 

कोई िाद करता िै या उस पर प्रतततितित् ि प्रकृतत का कोई िाद ककया जाता िै, ििां ऐसा व् यतक् त भी सतम् मतलत िोिा, तजसे इस प्रकार िाद 

करिे िाले पक्षकार या ऐसे पक्षकार, तजस पर िाद ककया िया ि,ै की मृत् यु पर ऐसी सपदा न् याित िोती ि ै।] 

3[28ि.  बोर्ड की शतियों का अंतरराष्ट्रीय तित्तीय सिेा केन्र को लाि ूि िोिा— तत्समय प्रिृत्त ककसी अन्य तिति में ककसी बात के 

िोते हुए भी, इस अतितियम के अिीि बोर्ड द्वारा प्रयोिव्य शतियां,— 

(क) तिशेष आर्थडक जोि अतितियम, 2005 (2005 का 28) की िारा 18 की उपिारा (1) के अिीि स्थातपत अंतरराष्ट्रीय 

तित्तीय सेिा केन्र को तिस्ताररत ििीं िोंिी ; 

(ि) अंतरराष्ट्रीय तित्तीय सेिा केन्र प्रातिकरण अतितियम, 2019 की िारा 4 की उपिारा (1) के अिीि स्थातपत 

अंतरराष्ट्रीय तित्तीय सेिा केन्र प्रातिकरण द्वारा प्रयोिव्य िोंिी, 

जिां तक उिका ऐसे तित्तीय उत्पादोोँ, तित्तीय सेिाओोँ और तित्तीय संस्थाओं के तितियमि से संबंि ि,ै जो अंतरराष्ट्रीय तित्तीय सेिा 

केन्र में अिुज्ञात िै ोँ ।] 

29. तियम बिािे की शतक् त––(1) केन् रीय सरकार, इस अतितियम के प्रयोजिों को कायाडतन् ित करिे के तलए तियम, अतिसूचिा 

द्वारा, सकेिी । 

(2) तितशष् टतया और पूिडिामी शतक् त की व् यापकता पर प्रततकूल प्रभाि र्ाले तबिा, ऐसे तियमों में तिम् ितलतित सभी या ककन् िीं 

तिषयों के तलए उपबंि ककया जा सकेिा, अथाडत् :–– 

                                                 
1 2019 के अतितियम सं० 21 की िारा 42 और दसुरी अिुसूची द्वारा प्रततस् थातपत ।   
2 2018 के अतितियम सं० 13 की िारा 190 द्वारा अंत:स् थातपत ।   
3 2019 के अतितियम सं० 50 की िारा 33 और दसूरी अिुसूची द्वारा प्रततस् थातपत ।  
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 (क) िारा 5 की उपिारा (1) के अिीि अध् यक्ष और सदस् यों की पदािति और सेिा की अन्य शतें ;  

 (ि) ऐसे अततररक् त कृत्य, तजिका िारा 11 के अिीि बोर्ड द्वारा पालि ककया जा सकेिा ;  

 1*  *  *  *  *  *  

 (घ) िि रीतत, तजससे बोर्ड के लेिे िारा 15 के अिीि रिे जाएिंे ;  

 2[(घक) िारा 15झ की उपिारा (1) के अिीि जांच की रीतत ;  

(घि) िारा 15ण और िारा 15ि की उपिारा (3) के अिीि प्रततभूतत अपील अतिकरण के 3[पीिासीि अतिकारयों, 

सदस्यों] तथा अन्य अतिकाररयों और कमडचाररयों के िेति और भत्ते तथा सेिा के अन्य तिबंिि और शतें ;   

(घि) िारा 15थ की उपिारा (3) के अिीि प्रततभूतत अपील अतिकरण के 3[पीिासीि अतिकाररयों या अन्य सदस् यों] के 

कदाचार या असमथडता का अन् िेषण करिे के तलए प्रकक्रया ;  

(घघ) िि प्ररूप तजसमें िारा 15ि के अिीि प्रततभूतत अपील अतिकरण के समक्ष अपील फाइल की जा सकेिी और ऐसी 

अपील की बाबत संदये फीस ।] 

(ङ) िि प्ररूप तजसमें और िि रीतत तजससे, िारा 18 के अिीि केन् रीय सरकार को तििरतणयां और ररपोटड दी जािी िैं ; 

(च) कोई अन्य तिषय जो तितित ककया जािा ि ैया ककया जाए अथिा तजसकी बाबत तियमों द्वारा उपबंि ककया जािा िै 

या ककया जाए ।  

30. तितियम बिाि ेकी शतक् त––(1) बोर्ड, 4*** अतिसूचिा द्वारा, इस अतितियम के प्रयोजिों को कायाडतन् ित करिे के तलए ऐसे 

तितियम बिा सकेिा जो इस अतितियम और इसके अिीि बिाए िए तियमों से असंित ि िों । 

(2) तितशष् टतया और पूिडिामी शतक् त की व् यापकता पर प्रततकूल प्रभाि र्ाले तबिा, ऐसे तितियमों में तिम् ितलतित सभी या ककन् िीं तिषयों 

के तलए उपबंि ककया जा सकेिा, अथाडत् :–– 

(क) बोर्ड के अतििेशिों का समय और स् थाि और िारा 7 की उपिारा (1) के अिीि ऐसे अतििेशिों में अिुसररत की जािे िाली 

प्रकक्रया तजसके अंतिडत कारबार के संव् यििार के तलए आिश् यक िणपूर्तड ि ै; 

(ि) िारा 9 की उपिारा (2) के अिीि बोर्ड के अतिकाररयों और कमडचाररयों की पदािति और सेिा की अन्य शतें ; 

5[(ि) पंूजी तििडमि, प्रततभूततयों के अतंरण से संबंतित तिषय और उिके आिुषंतिक अन्य तिषय तथा िि रीतत तजससे ऐसे 

तिषय िारा 11क के अिीि कम् पतियों द्वारा प्रकट ककए जाएंिे ; 

6[(िक) िारा 11 की उपिारा (5) के अिीि जमा की िई रकम का उपयोि ककया जािा ;  

(िि) िारा 11कक की उपिारा (2क) के अिीि सामूतिक तितििाि स् कीम से संबंतित अन्य शतों का पूरा       ककया जािा ;] 

(घ) िे शतें तजिके अिीि रिते हुए िारा 12 के अिीि रतजस् रीकरण प्रमाणपत्र जारी ककया जाता िै,               

और रतजस् रीकरण प्रमाणपत्र के तलए फीस की रकम संदत्त की जािी ि ैतथा उपिारा (1) के अिीि रतजस् रीकरण प्रमाणपत्र के 

तिलंबि या रद्दकरण की रीतत ।] 

7[(घक) िारा 15ञि की उपिारा (2) के अिीि कायडिातियों के तिपटारे के तलए बोर्ड द्वारा अििाररत तिबंिि   

और उपिारा (3) के अिीि तिपटारा कायडिातियों के संचालि के तलए प्रकक्रया ;  

(घि) ऐसा कोई अन्य तिषय, तजसको तितियमों द्वारा तितिर्दडष् ट ककया जािा अपेतक्षत ि ैया तितिर्दडष् ट ककया जाए 

या तजसके संबंि में तितियमों द्वारा उपबंि ककया जािा ि ै।]   

31. तियमों और तितियमों का ससंद ् के समक्ष रिा जािा––इस अतितियम के अिीि बिाया िया प्रत्येक तियम और 

तितियम, बिाए जािे के पश् चात् यथाशीघ्र, संसद ्के प्रत् येक सदि के समक्ष, जब िि सत्र में िो, कुल तीस कदि की अिति के तलए रिा 

जाएिा । यि अिति एक सत्र में अथिा दो या अतिक आिुक्रतमक सत्रों में पूरी िो सकेिी । यकद उस सत्र के या पूिोक् त आिुक्रतमक सत्रों 

के िीक बाद के सत्र के अिसाि के पूिड दोिों सदि उस तियम या तितियम में कोई पररितडि करिे के तलए सिमत िो जाएं तो तत् पश् चात ्

िि ऐसे पररिर्तडत रूप में िी प्रभािी िोिा । यकद उक् त अिसाि के पूिड दोिों सदि सिमत िो जाएं कक िि तियम या तितियम ििीं 

बिाया जािा चातिए तो तत्पश् चात् िि तिष् प्रभाि िो जाएिा । ककन् तु तियम या तितियम के ऐस ेपररिर्तडत या तिष् प्रभाि िोिे स ेउसके 

अिीि पिले की िई ककसी बात की तितिमान् यता पर प्रततकूल प्रभाि ििीं पडे़िा । 

                                                 
1 1995 के अतितियम सं० 9 की िारा 16 द्वारा लोप ककया िया । 
2 1995 के अतितियम सं० 9 की िारा 16 द्वारा अंत:स्थातपत । 
3 2002 के अतितियम सं० 59 की िारा 31 द्वारा प्रततस् थातपत । 
4 1995 के अतितियम सं० 9 की िारा 17 द्वारा लोप ककया िया । 
5 1995 के अतितियम सं० 9 की िारा 17 द्वारा प्रततस् थातपत । 
6 2014 के अतितियम सं० 27 की िारा 22 द्वारा अंत:स् थातपत । 
7 2014 के अतितियम सं० 27 की िारा 22 द्वारा अंत:स् थातपत । 

* 2001 के अतितियम सं० 30 की िारा 2/अिुसूची द्वारा िारा 33 और अिुसूची तिरतसत की ियी । 
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32. अन् य तितियों का लाि ू ककया जािा िर्जडत ि िोिा––इस अतितियम के उपबंि तत् समय प्रिृत्त ककसी अन् य तिति के 

उपबंिों के अततररक् त िोंि,े ि कक उिके अल् पीकरण में । 

*33. कततपय अतितियतमततयों का सशंोिि––इस अतितियम की अिुसूची के भाि 1 और भाि 2 में तितिर्दडष् ट 

अतितियतमततया,ं उसमें तितिर्दडष् ट रीतत से संशोतित की जाएंिी और ऐसे संशोिि, बोर्ड की स् थापिा की तारीि को प्रभािी िोंिे । 

34. करििाइयों को दरू करि ेकी शतक् त––(1) यकद इस अतितियम के उपबंिों को प्रभािी करिे में कोई करििाई उत् पन् ि िोती 

ि ैतो केन् रीय सरकार, राजपत्र में प्रकातशत आदशे द्वारा, ऐसे उपबंि कर सकेिी जो इस अतितियम के उपबंिों से असंित ि िों और जो 

उस करििाई को दरू करिे के तलए आिश् यक प्रतीत िों : 

परंतु इस िारा के अिीि ऐसा कोई आदशे इस अतितियम के प्रारंभ से पांच िषड की समातप् त के पश् चात् ििीं ककया जाएिा । 

(2) इस िारा के अिीि ककया िया प्रत् येक आदशे, ककए जािे के पश् चात् यथाशीघ्र, संसद ् के प्रत् येक सदि के समक्ष            

रिा जाएिा । 

1[34क. कुछ अतितियमों का तितिमान्यकरण––बोर्ड के समरूप कृत्य करिे िाले अन्य प्रातिकरणों से, चाि ेिे भारत में िैं     

या भारत के बािर िैं, जािकारी मांििे या उिको जािकारी दिेे के संबंि में और प्रशासतिक तथा तसतिल कायडिातियों के तिपटाि के 

संबंि में मूल अतितियम के अिीि ककया िया या ककए जािे के तलए तात् पर्यडत कोई कायड या कोई बात, सभी प्रयोजिों के तलए इस 

प्रकार तितिमान्य और प्रभािी समझी जाएिी मािो मूल अतितियम में ककए िए संशोिि सभी तातविक समयों पर प्रिृत्त थे ।] 

35. तिरसि और व् याितृत्त––(1) भारतीय प्रततभूतत और तििमय बोर्ड अध् यादशे, 1992 (1992 का अध् यादशे संख यांक 5)  

इसके द्वारा तिरतसत ककया जाता ि ै। 

(2) ऐसे तिरसि के िोते हुए भी, उक् त अध् यादशे के अिीि की िई कोई बात या कारडिाई, इस अतितियम के तत् स् थािी 

उपबंिों के अिीि की िई समझी जाएिी । 

                                                 
1 2014 के अतितियम सं० 27 की िारा 23 द्वारा अंत:स् थातपत । 
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1*अिुसूची 

(िारा 33 दतेिए) 

कततपय अतितियतमततयों का सशंोिि 

भाि 1 

पूजंी तििडमि (तियतं्रण) अतितियम, 1947 (1947 का 29) का सशंोिि  

िारा 10 में, “उस सरकार” शब् दों के स् थाि पर “उस सरकार या भारतीय प्रततभूतत और तितिमय बोर्ड” शब् द रिें । 

भाि 2 

प्रततभतूत सतंिदा (तितियमि) अतितियम, 1956 (1956 का 42) का सशंोिि 

 1. िारा 2 के िण् र् (त) के उपिण् र् (ii) के स्थाि पर तिम् ितलतित रिें–– 

  “(ii) सरकारी प्रततभूततयां िैं ;  

(iiक) ऐसी अन्य तलितें िैं जो केन् रीय सरकार द्वारा प्रततभूतत घोतषत की जाएं ; और” ।  

 2. िारा 6 में,–– 

  (i) उपिारा (1) में, “केन् रीय सरकार” शब् दों के स् थाि पर “भारतीय प्रततभूतत और तितिमय बोर्ड” शब् द रिें ;  

  (ii) उपिारा (2) में, “केन् रीय सरकार” शब् दों के स् थाि पर “भारतीय प्रततभूतत और तितिमय बोर्ड” शब् द रिें ;  

 (iii) उपिारा (3) में, “केन् रीय सरकार” शब् दों के स् थाि पर, जिां-जिां िे आते िैं, “भारतीय प्रततभूतत और   

तितिमय बोर्ड” शब् द रिें । 

3. िारा 9 में, “केन् रीय सरकार” शब् दों के स् थाि पर, जिां-जिां िे आते िैं, “भारतीय प्रततभूतत और तितिमय बोर्ड” शब् द रिें । 

4. िारा 10 में, “केन् रीय सरकार” शब् दों के स् थाि पर, जिां-जिां िे आते िैं, “भारतीय प्रततभूतत और तितिमय बोर्ड”         

शब् द रिें । 

5. िारा 17 की उपिारा (1) में, “केन् रीय सरकार द्वारा की िई अिुमतत” शब् दों के स् थाि पर “भारतीय प्रततभूतत और 

तितिमय बोर्ड द्वारा की िई अिुज्ञतप् त” शब् द रिें ।  

6. िारा 21 में, “केन् रीय सरकार” शब् दों के स्थाि पर “भारतीय प्रततभूतत और तितिमय बोर्ड” शब् द रिें ।  

7. िारा 22क की उपिारा (3) के िण् र् (ि) के स् थाि पर तिम् ितलतित रिें–– 

“(ि) प्रततभूततयों का अंतरण ककसी तिति या उसके अिीि बिाए िए तियमों अथिा ऐसी तितियां या तियमों के 

अिुसरण में अतिकतथत ककन् िीं प्रशासतिक अिुदशेों या सूचीकरण करार की शतों के उल् लंघि में ि ै; ” ; 

 8. िारा 23 की उपिारा (2) में, “या जो िारा 21 या िारा 22 के अिीि केन् रीय सरकार” शब् दों के स् थाि पर “अथिा जो 

िारा 21 के अिीि भारतीय प्रततभूतत और तितिमय बोर्ड या िारा 22 के अिीि केन् रीय सरकार” शब् द रिें ।  

 9. िारा 29 के पश् चात् तिम् ितलतित अंत:स् थातपत करें–– 

“29क. प्रत् यायोतजत करि ेकी शतक् त––कें रीय सरकार, राजपत्र में प्रकातशत आदशे द्वारा, यि तिदशे द ेसकेिी कक 

इस अतितियम के ककसी उपबंि के अिीि उसके द्वारा प्रयोक् तव् य शतक् तयां, ऐसे तिषयों के संबंि में और ऐसी शतों के,      

यकद कोई िों, अिीि रिते हुए, जो आदशे में तितिर्दडष् ट की जाएं, भारतीय प्रततभूतत और तितिमय बोर्ड द्वारा भी      

प्रयोक् तव् य िोंिी ।” । 

 

______ 

 

 

 

 

                                                 
1* 2001 के अतितियम सं० 30 की िारा 2/अिुसूची द्वारा िारा 33 और अिुसूची तिरतसत की ियी । 


